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访谈嘉宾

潘潘_策略投资

访谈简介

不想分析公司财务，不想研究企业基本面，没法做投资了？

如果你热衷分析股市大盘涨跌，也许分级基金更适合你。牛市初期，分级B能超

越指数数倍的涨幅，牛转熊，分级A不仅不下跌，还能节节攀升，保证资产不亏

还能赚。

这样的赚钱大法，该如何学习？有哪些诀窍？

我们请到分级基金和套利达人@潘潘_策略投资在9月15日下午15:30~16：30，

和大家聊聊分级基金的套利机会与套利技巧，赶紧来提问吧。

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：军工A(SZ150181),上证指数(SH000001),证券B(S

Z150172)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 才子一品：
关于$上证指数(SH000001)$，对@潘潘_策略投资  说：一般套利几个点才能做分

级A？

[答] 潘潘_策略投资：
@紫葳侍郎  兄回答过了，套利空间对于买入分级A来说确实不是必须的，下折产

生的收益对分级A来说只是额外收益。但如果没有下折收益，紫葳兄这个组合收益是难

达到40%的：）

[问] 菩提：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：收益翻倍，对应的风险也增加了吧。指数的背后不还是公司的股价

吗？既然是股价，不还是得研究从宏观到行业再具体到个股的基本面吗？之前看过你

的达人秀，喜欢你的套利理论，量化这玩意我很崇拜(也许我还不完全理解量化的概

念，

），需要分析需要判断需要策略，你好像玩的不错。

[答] 潘潘_策略投资：
虽然指数有高估的，有不怎么高估的，还有像上证50指数那样可能是低估的。但分级

基金的套利时间不长，一般就几天，这几天里面哪个指数涨的多，哪个指数涨的少，

基本上是随机的。

[问] Focus知行合一：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：折价套利，溢价套利有公式吗？不知道怎么算的

[答] 潘潘_策略投资：
集思路上有折溢价的数据，公式也很简单，对大部分分级基金来说，溢价率=（A价

格+B价格） /(2*母基金净值）-1。不过建议你先弄懂分级基金的机制，我这只言片语

对你做套利帮助不大。
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[问] VIP专注医疗科技：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：请问任何时段在净值附近买分级A长线投资，代替货币基金或存

款，有何潜在风险？合适吗

[答] 潘潘_策略投资：
看你这个长线有多长，如果你打算30年，那假设现在A的隐含收益率为6%，那你平均

每年都能获得差不多6%的收益（如果A的约定收益率变动，对收益会有影响），本金

几乎没有风险。如果你只打算持有3年，那就有浮亏的可能，比如150028从上市时的1

元左右跌到最低0.72元。

[问] 羽毛飞天：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说： 想请教一个菜鸟问题：为什么A大都是折价呢？难道到折算日

的时候不是按规定给到A约定的收益吗？如果是，那么买入A的得到约定的收益、还有

折价部分的收益，那收益率应该很高啊？

[答] 潘潘_策略投资：
定期折算过后，A仍然可能折价，折价部分不一定能吃到的。A是否折价和A的约定收

益率有关。

[问] Focus知行合一：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：如果想投医药行业的ETF和分级基金有什么好的配置策略吗~

现在还不适合买医药B之类的吧 要多配点A吗 貌似A业溢价了

[答] 潘潘_策略投资：
医药行业的分级基金有国泰医药160219，信诚800医药165519，如果你看好都可以

买，现在整体都有小幅溢价。现在A的价格都比较高，不建议超配，1:1就可以了。

[问] msesilver：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：@超级鹿鼎公  说“有150205的赶快卖”，这中间的逻辑是什
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么？感觉不至于大亏呀……

[答] 潘潘_策略投资：
国防分级下折了，现在150205价格比较高，参与下折套利安全性比较差。

[问] Focus知行合一：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：您做分级基金有什么小窍门吗~~如何整理这些数据信息的呢

[答] 潘潘_策略投资：
有些小技巧，是保密的哦，见谅见谅。

[问] FF想自由：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：您认为折价的分级b有没有参与价值。折价的分级b即使下折，会不

会对投资者造成亏损

[答] 潘潘_策略投资：
这样说吧，如果A是+3的，那么现在B的资金成本大概不到7%，我觉得这样的资金成

本是可以接受的，毕竟过去20年上涨指数年涨幅超过10%。所以B如果相对净值折

价，然后你又看好对应指数，那当然有参与价值。

折价的分级b即使下折，不一定会带来亏损，参考博时证保B的下折。给分级B投资人

带来损失的是B的高溢价。

[问] FF想自由：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：您认为折价的分级b有没有参与价值。折价的分级b即使下折，会不

会对投资者造成亏损

[答] 潘潘_策略投资：
回复@小百姓 :  这样说是没有道理的，高杠杆之下，跌的时候是跌的多，但涨的时

候涨的也多啊。 / /@小百姓 :回复@潘潘_策略投资 :B类折价不代表杠杆不高，高杠杆之

下净值跌的比交易价格快。
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[问] 爱刷牙的鳄鱼：
关于$军工A(SZ150181)$$上证指数(SH000001)$$证券B(SZ150172)$，对@潘潘_

策略投资  说：A和B都是可以T+0交易吗？

[答] 潘潘_策略投资：
不能，是T+1的。

[问] 金龟换酒：
对@潘潘_策略投资  说：折价溢价的申购赎回套利的风险点分析？一般母鸡折价溢

价率达到多少有参与价值？

[答] 潘潘_策略投资：
折价的风险点主要是指数下跌；溢价的风险点除了指数下跌以外还有溢价的消失甚至

变为折价，还需要考虑申购母基金的成本。折溢价率最低的阀值是申购赎回成本，但

为了有更好的风险收益比，阀值一般还要往上一些。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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