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一、重大国际财经新闻、宏观数据和点评 
1. 今晚上美国可能 9 年来首次加息 

云图: 终于终于要靴子落地了， 云图猜测不会超预期， 低于预期倒不好说。 世界经济整体低迷, 每个加深低迷的决定都不好做 
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二、纳斯达克综合指数 

观点： 箱体下沿阻力位置反弹，不排除继续下挫，基本面等待加息靴子落地，指数没有破位，但需要十分谨慎才是 

建议操作：虽然依然判断不应该回到 8 月份的低位，但仍然可能面临 3%-5%的进一步修正，轻仓位规避更大风险等待机会 

建议仓位：10%（100%满仓） 

 

 
 

历史仓位@收盘：11/16 -２０%;  11/18-40%；11/28-25%；12/11- 

10% 

今日建议：丌变 
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云图分析 

 

 
云图点评: 纳指出现技术性 2 日反弹， 绘出上箱体的下沿阻力线，石油、美金、人民币风险暂时停止，但需要警惕溢出到全球市场，云图依然判断纳斯

达克在阻力线体现出应有的疲态，犹豫和波动也属于正常，指数钝化没有效率， 但不至于创下 8 月份的新低进入熊市模式。需要管理好头寸和风险，不

要贸然动作。手中个股也需要判断其形态是否可以安全持有或者等待波动结束，总体不能随意加仓。2015 没有惊喜收场基本定局。 

云图认为：纳指局部看仍处在 9/29 以来的反弹上升趋势中，11/16 的反

弹确认了本轮反弹延续。12/9 重新偏离顶部， 12/12 日跌破 50 日均线，

下行动能充沛，可能跌破小箱体底部支撑 ；目前守在这个支撑位置 

再次接近阻力位置开始受阻，12/9 向下趋势初步显示，需要高度警惕, 12/11

指数跌破 50 日均线，并且冲行动能较快，需要规避风险，防范继续下行 
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基本面： 美国经济的活力充沛。强力就业，强势科技突破，强势房地产市场，杠杆约束的金融业，流动性温和的市场，稳步向上，隆隆升起的美利坚。

美元走得过强, 对于美股是很强的压抑, 但最终强者就是强者. 这次与 01 和 08 年的股事很不一样，市场没有出现快速上行喷顶走势，美国经济没有大范

围上杠杆，股市的流动性也很差，利率依然很低，通胀毫无压力，这种组合不太可能酝酿股灾。 从融资水平看（下图右方）, 处于高位盘整，杠杆有所

缓解，风险可控。 

 
 

云图认为：美国已经实现充分就业, 40 年来最好局面. 股票市场只有坚挺,

美元只有更加坚挺, 没有选择. 房地产市场新屋销售也同比 5%, 牛气阿 
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云图提示：这里的 V 型反转失败确认，目前需要警惕

是否冲出小箱体下轨，保持轻度仓位是把握主动的斱

法 
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云图提示：12/11 德国股市彻底破位， 风险输出非常

明确，势头判断可以持续若干日，应规避，德国国市

迚入熊市的样子较为明显 



 

云图网 @www.yuntu18.com 版权所有 

8 
 

三、标普 500 指数 

观点：分析与纳指同，技术上标普更弱，昨日跌破箱体支撑，顶部背驰现象明显，更需要规避 

建议操作：建议与纳指类似 

建议仓位：10%（100%满仓） 

  

 

历 史 仓 位 @ 收 盘 ： 11/16 - ２ ０ %;  

11/18-40%；11/28-25%；12/11- 10% 

 

今日建议：维持 
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评论：小箱体下沿反弹， 不必急于操作，上升空间有限。 在石油暴跌人民币快速贬值欧洲亚洲动荡的时候，美股作相应的下行释放风险并非意外，但

也不必过于恐慌，因为美国整体依然处于经济增长，低利率，低通胀，杠杆适中，流动性适中的环境。避免交易的冲动。对于趋势投资者来回震荡市场

要耐心耐心再耐心. 目前看没有大的风险，也没有大的机会。 

  

云图认为： 9/29 出现了反弹上升的确认点位，产生做多的信号，成为风

险较小的博弈点，11/16 日的反弹更是确定，11/18 日可加仓，11/30

减仓，12/12 破位减仓 

红线是目前的阻力线，一旦突破，空

间打开；目前看需要等待第三次冲击
尝试；目前重新回到箱体震荡 
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四、美金、石油、商品 
 

 
云图认为:  本周加息落地，美元吐出涨幅，为的是不损害美国经济，美国股票，并且对冲美国利率抬升，人民币及连带亚太货币贬值过快带来的外部冲

击；美元上升过快本身就构成风险，保持震荡向上对世界都是相对较优的步骤；云图对于美元依然乐观，期待后市继续走强。  

云图认为：美元指数回调在给美股减压，这个反馈的双向互通确保美国经

济能适时调整，丌断走强；同时也是对冲人民币以及亚太货币竞争性贬值

的外部风险 
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云图认为：昨日反弹，符合云图判断“石油将在成本以下的某个位置得到稳定，很可能就在 35 美金左右。下行空间有限。”石油即将筑底的判断不变。 

高胜维持石油下行判断，2016 年依然供应过剩 

  

云图认为：新低建立，向下趋势依旧，世界商品石油国家的衰落丌可避免，

伊斯兰世界面临重大选择。 
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五、美国的高收益债券 

 

 
云图点评：加息信号愈发明显，高收益债熊市慢慢阿，利率上行加快，叠加美元强势，美股承压并没有结束，能否扛得住，顶得出去是 2016 年重大看点。 

 

  

虽然还没有加息，但是市场已经如此明显的把利率抬升 
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六、波动率指数 
 

 
云图点评：没事就是没事， 云图说三遍。如果最终不是危机，那么很可能提供买入机会 

  

中国股灾溢出的风险 

波动率重新爬升，是否提

供短暂买入机会？ 
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七、云图投资业绩回测 
 

 

 

 

云图点评：美股各大指数钝化现象延续， 短期内依靠指数的收益有限， 个股的机会并不普遍， 2015 注定是休养身息之年，在指数滞涨的时候买入高

成长股票往往效果更好，需要擦亮眼睛， 看看 FB, ULTA, JBLU, FIX 也还是有不少代表， 对应的就是科技， 消费，地产复苏等行业， 但在整个市场中的

占比比较小。 
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八、美国行业指数  

云图点评:  突破受阻 
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 消费服务指数 

 
 

云图点评： 受美元升值影响严重的板块， 美国货贵了，只能买日本欧洲的了；但是 Made in USA 的价值毫无疑问的体现在股价的强势上；美国经济走

强，消费板块必然走强 
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金融指数 

 
云图点评： 强势美元，是否意味着强势美元金融业？强就业，强房贷市场，加速扩张的金融资产负债表。。。。 
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卫生保健指数 
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工业指数 

 
 

云图点评： 顶部受阻 ，受油价下跌拖累，跌得更凶 
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科技指数 

 
 

云图点评： 美国的科技股依然独步，Alpha 的重点行业  
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大型科技股票 

 
纳斯达克最大 100 个股票 

云图点评：持有 ， 目前市场上行的核心驱动力，也是美国最具比较优势的板块 

 


