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一、重要财经新闻、宏观数据点评 
1. 油价 “四连跌 ”落空：发改委称保持国内成品油价格基本稳定，有利于抑制石油消费的过快增长和能源结构调整，促进环境保

护  

云图：只能赫赫， 自己定的规则可以任意修改， 发改委的诚信是不用指望了 ，只有坐庄的人可以玩弄游戏规则 

2 . 波罗的海干散货指数（BDI）下跌 4.7%，报 484 点，再创历史新低。该指数被视为反映大宗商品行情乃至全球经济景气程度的领先指标。目前，彭博

商品指数已经跌至 1999 年以来的最低点，而全球主要海运公司则忙着削减投资、裁员，或者开展大规模的并购 

云图:商品之觞， China Effect 递减以后， 依靠这个食物链的都趴下了 

3. 2016年国债融资量明显加大，但稳增长效果仍需观察  

云图：国家层面上杠杆，大概增加 2万亿，对保险资金是利好 
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二、大盘上证指数/沪深 300 指数 
观点：指数平淡，在箱体中部震荡，量能萎靡，空间有限, 但下跌也有先，高位将受阻于 12/3 高点  ，低位受阻于 12/4 日低点 
建议操作： 适当增仓测试上行空间，12/4 日上涨具有短期向上动力，风险减小 
建议仓位：15（100 为满仓）       

 

 
云图分析： 

今日建议：加 5% 

历叱仓位@11/4-50%; 11/19-80%；11/25-90% 

11/27 -50%；11/30-20%；12/1-10%；12/16-15% 
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云图点评：延续昨日指数犹豫不动，挺鸡肋走势，大可以放松休息下。整体风险已经不高。鉴于 12/14 日底部有效反弹，适当增加测试仓位感受市场力

度，博弈短期窄幅收益。 短期的反弹，延续性则会是问题。 因为流动性和成长性， 成长小股票依然是资金追逐的对象。 近日 82 股涨停，小票活跃度

不错。  

云图认为: 11/27 下跌将本轮反弹的阻力位确认，目前迚入萎靡的缩量弱势平衡，往下的受到 50日线的有力支
持，往上套牢盘的沉重卖压难以突围，低波动，缩量是表象也是选择，僵持的后果往往会引収下跌，需要防范 

前期反弹高点构成阻力位 11/27 日回调収生，
速度很快，下行空间打开 

云图认为：主板市场盘整弱市加短期反

弹会成为主要形态; 红线的阻力线非

常难以突破,需要可观的资金实力才可

以； 12/14 日反弹显示 50 日均线抵
抗强 
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12/7 的收盘点位看，股灾前后被套牢的资金

沉重，以目前的交易量，难以冲破这些等待

解套的枪林弹雨 
第三个平台交换的筹码

只是套牢盘的若干分之
一，后续资金堪忧 

套牢盘构筑的铁幕多次

突破没有效果；需要很

长时间和很大的资金冲

破障碍 
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沪深 300 指数-考核基准 

 

 
云图点评：类比上证指数； 缩量微调后等来短期反弹，A 股主板进入收益弱化的平淡期。适当加仓博弈。 

  

今日建议：丌变 

历叱仓位@11/4-50%; 11/19-80%；11/25-90% 

11/27 -50%；11/30-20%；12/1-10%；12/16-15% 
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三、创业板指数 
观点：创业板显示出强势，需要得到重视，有效突破 12/7 日高点，重新回到高位平台构筑；短期风险可控，可以适当加仓博弈窄幅收益 

建议操作：如果突破 11/27 高点，或可以继续加仓； 

建议仓位： 5（100 为满仓） 

 

 

今日建议：+5% 

历叱仓位@11/4-50%; 11/19-80%；11/25-100% 

11/27 -50%；11/30-20%；12/1-0%；12/4-15%;12/16-5% 
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云图分析： 

 

 

云图点评：今日放量反弹，动能可嘉，尤其突破 12/7 日高点，短期可能再次冲击 2915 高点，但云图维持“创业板很可能接近本轮上涨的头部“判断。 依

然要警惕 11/17 与 11/27 日的放量下跌对于后市的暗示； 整体 90 倍的市盈率对于综合性指数难以长时间维系，高估值本身也是风险。从未来中国的走

向看， 创业板会持续凝聚一批高成长，代表科技代表服务的公司，依然是年轻人的梦想乐园， 暴富神化诞生地， 市值占 A 股的比重会越来越高。 

  

11/12 日的高点高过 8/10 的高点, 但低于 7/24 高点,,形成强大的阻力；
目前看来卖压可观； 

10/8 上升确认点 1 

11/4 上升 确认点 2 

11/27 高

概 率 下 跌
拐点产生 

本轮上涨的成交量已经接近股灾前峰值，而且是第二轮 

放量，比之前的又有抬升，多头能量已经充分表达，还能
期望多大的疯狂么？疯狂终结日——11/27 
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12/7 的收盘点位看， 创业板股灾前后被套

牢的资金虽然也沉重，但是相比主板，情况

好很多，以目前的成交水平看，充分消化时
间幵丌需要太长 

本轮反弹交换的筹码已

经达到套牢盘的 1/3 左

史，从操作角度看，更
容易被突破 
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风险警示：我们需要非常警惕当年纳斯达克熊市的情况-每天都在提醒您！ 

 
 

  

走了一波绵长的反弹趋势,注意顶点高度没有超出前高点, 这次下跌就更
加麻烦了,接下去会跌到惨绝人寰 

双顶过后,真正需要大幅度减持 
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四、利率市场及人民币汇率 
国债期货  

 

 
云图点评： 债券牛市估计不会走太远了，毕竟利率再下行的空间有限，对于一个要求 6%成长，CPI 都在 1%以上的经济体，10 年期国债长期低于 3%空

间按上去并非很合理。   

利率市场对经济下行的担忧体现在牛牛的国债期货上，10年国债破三看来已经没有悬念； 



 

云图网 @www.yuntu18.com 版权所有 

 12 

 

 

  

以目前的经济增速，10年国债收益触及 08年低位丌是没有可能，而且如果 zf 丌想遏制房价来

遏制房地产，那么利率走低就没有太多政治阻力 
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 在加入 SDR后，央行对于人民币的干预明显减少，这样稳定了外汇储备，同时减少对美国国债

的抛售；最近几日贬值明显，这样的话美元单边上行的压力增大，人民币快速贬值，利好出口 
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云图点评：继续贬值，确认央行对于汇率的放松干预，对国际汇率和债券市场的风险开始输出，而对内部经济环境的压力是一种确认和暗示；如果传导

到 A 股估计冲击也不容忽视。 
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美元指数继续弱势下跌，而丌是走强，正是出于对人民币贬值风险的对冲；人民币这么嚣张，美

元正好顺势下跌；大国博弈，货币战争！ 
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五、云图投资策略业绩回测（2015/11/2 组合成立） 

 

 

云图点评： 虽然没能躲过 11/27 大跌，但是准确判断之后的反弹乃是短暂， 耐心等待回调，等待出现比较合适的买点；日线级别的单边多头策略虽然

不能避免单日大跌，但这是游戏的一部分，接受大跌是为了更好避免更大幅度的连续的下跌，长久看将赢得巨幅超额利润。创业板再高位的强势有些意

外，但规避风险本省没什么问题。 
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六、精选主题/行业/个股 
在整体市场波动率降低以后， 主题板块重新活跃，切忌不宜追高，个别 股票会创新高，可以作为对冲相对收益来做，可以欣赏和学习, 一定不要集中

押宝。以下高成长板块在今天表现普遍的抵抗能力，有的甚至翻红！ 

海南旅游岛指数——消费升级概念 
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文化传媒指数——年底各种贺岁娱乐片 

基本面：截至 12 月 3 日，国内电影票房同比增长 47.4%至 400.5 亿元，再创历史新高。而 12 月份历来是重要票仓（14 年 12 月票房 25.6 亿元），得益于

渠道、内容及观影人群多重推动，今年 12 月票房有望再创新高——中国正在成为全球第一大票房国，长期增长非常确定 
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互联网营销——创新商业模式 
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创投指数——新型金融服务型 
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化肥农药指数——春耕概念
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网络游戏指数——年轻一代一代的消费，永不停歇的娱乐 

根据 GPC 数据，2014 年我国自主研发网络游戏海外市场销售收入达 30.76 亿美元，同比增长 69.02%；2015 年上半年游戏海外销售收入达到 17.6 亿美元，

同比增长 121.4%。——高增长行业无疑，90 倍 PE 
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次新股 
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举牌指数-战略入股概念 
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锂电池-电动车概念 
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大数据指数 
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大类行业明年利润增涨预估 

 

金融业受到银行、券商整体增速下降的影响，盈利，盈利增速已经整体进入 0 或者负增长区间 
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 六、免责声明:  

       此内容所载资料的来源及观点的出处皆被云图网认为可靠，但云图网并不担保其准确或完整性。此内容所载的资料、意见及

推测仅反映云图网于最初发布此内容日前当日的判断，可随时未经通知而调整。此内容所述观点可能不符合阁下特定的投资目标或投

资需求，阁下并不能仅依赖此内容而取代行使独立判断。因使用此内容或其内容而导致的任何直接或间接损失，云图网将不承担任何

责任。 

 


