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一、重要财经新闻、宏观数据点评 
1. 首套房贷方面： 11 月份 35 重点城市的 532 家银行首套房平均贷款利率继续下降 0.23 百分点至 4.66%，相当于基准利率的

9.51 折，折扣力度与 10 月相比基本保持不变。分城市来看，一线城市首套房贷利率相对较低，提供优惠利率银行数量多于二

线城市，但与北上广相比，深圳信贷政策偏紧。二线城市方面，首套房折扣利率稳中继续小幅下行，并且 2.5 成渐成重点二线

城市主流首付比例。  

云图：习大大说要去库存，这事情就会很顺利,非常有利于主板市场的风险偏好  

2 . 最近市场最关注的事件是 “门口野蛮人”宝能争夺万科控制权，其实从 8 月份开始险资就频繁举牌上市公司，过去几个月已经超过 30 家，主要集

中在银行、地产、商贸零售等行业。其背后原因是保费的快速增长及高负债成本要求险企加大股票配置比例。举牌较多的生命人寿、华夏人寿、前海系

保险公司和安邦系保险公司 2015年主打现金流入较好的万能险，由于较高的结算利率，保费呈现飞速增长，但资产配置压力同样上升。国寿、平安、太

保的万能险结算利率普遍在 4.5%-5%，安邦保险 5%-5.5%，前海人寿 5%-7.45%，保单负债成本较高必然会加大投资端的压力。随着利率下行，尤其是固收

类产品逐渐稀奇且收益率大幅下降，资产配置必然转向股市，尤其是低 PE、高 ROE、现金分红比例大的股票。 

云图: 万科的股权争夺体现价值蓝筹收到长线资金追捧。 市场会给与尊重。 万科的事情越张扬，A股的风险偏好越稳定。 

3.  

云图:  
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二、大盘上证指数/沪深 300 指数 
观点：动能良好，明日挑战上轨压力，不宜加仓， 12/14，12/17 的反弹确立中线重回上升趋势,  改变悲观，看多 3-5%指数收益 
建议操作：伴随万科事件大盘向上突破，寻求新高, 目前看没有回调压力,静观 
建议仓位：40（100 为满仓）       

 

 

今日建议：丌变 

历叱仓位@11/4-50%; 11/19-80%；11/25-90% 

11/27 -50% ； 11/30-20% ； 12/1-10% ； 12/16-15% ；

12/17-40% 
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云图分析： 

 

 
云图点评：确认反弹，接下来可能面临上轨压力， 12/14 的反弹确认重回上升通道，因为没有新低，之前对应缩量，整体风险已经不高, 需要阶段看多

做多。 目前看第三个平台整理的时间更加充分，短期突破平台上沿的可能性变得很大，一旦突破可以之间挑战 7/24 高点。昨日的测试仓位已经获利，

可以乘胜追击。目前需要高度警觉：短期反弹演化成为长期趋势上升延续。近日 70 股涨停，小票活跃度不错。  

云图认为: 警报解除，12/14 日反弹，出现积极向上迹象；需要积极应对 

前期反弹高点构成阻力位,可以构成参考卖点 

云图认为：改变之前保守观点， 12/14

日反弹显示 50 日均线抵抗强，而且从整

理的时间来说也比较充分，对后期进一步

上攻奠定基础，判断突破第三个整理平台

的概率丌容忽视 
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12/7 的收盘点位看，股灾前后被套牢的资金

沉重，以目前的交易量，难以冲破这些等待

解套的枪林弹雨 
第三个平台交换的筹码

只是套牢盘的若干分之
一，后续资金堪忧 

套牢盘构筑的铁幕多次

突破没有效果；需要很

长时间和很大的资金冲
破障碍 

云图@12/17: 虽然多空筹码

对比依然丌支持主板持续走

强，但是回到 7/24 日高点附近
幵非没有可能 
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沪深 300 指数-考核基准 

 

 
云图点评：类比上证指数；静观 

  

今日建议：丌变 

历叱仓位@11/4-50%; 11/19-80%；11/25-90% 

11/27 -50% ； 11/30-20% ； 12/1-10% ； 12/16-15% ；

12/17-40% 
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三、创业板指数 
观点：整理蓄能,有效突破 11/27 日高点；短期风险可控，目测将在未来创出新高 

建议操作：成功突破 11/27 高点，蓄势待发，明后日将寻求突破 

建议仓位： 40（100 为满仓） 

 

 

今日建议：丌变 

历叱仓位@11/4-50%; 11/19-80%；11/25-100% 

11/27 -50%；11/30-20%；12/1-0%；12/4-15%;12/16-5%；12/17-40% 
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云图分析： 

 

云图点评：伴随互联网大会召开，今日放量上攻，动能可嘉，尤其突破 12/7 日高点，短期可能再次冲击 2915 高点，云图撤除“创业板很可能接近本轮

上涨的头部“判断，修正为“创业板可能突破平台创出新高”。   

10/8 上升确认点 1 

11/4 上升 确认点 2 
12/14 上升确认点 3 

警报撤出，目前看可能突破平台，进入一段连续上攻概率

丌小；超越 7/24 日高点丌是没可能，但也是收手的时候 
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12/7 的收盘点位看， 创业板股灾前后被套

牢的资金虽然也沉重，但是相比主板，情况

好很多，以目前的成交水平看，充分消化时
间幵丌需要太长 

本轮反弹交换的筹码已

经达到套牢盘的 1/3 左

史，从操作角度看，更
容易被突破 
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风险警示：我们需要非常警惕当年纳斯达克熊市的情况-每天都在提醒您！ 

 
 

  

走了一波绵长的反弹趋势,注意顶点高度没有超出前高点, 这次下跌就更
加麻烦了,接下去会跌到惨绝人寰 

双顶过后,真正需要大幅度减持 
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四、利率市场及人民币汇率 
国债期货  

 

 
云图点评：10 年国债破三， 牛市深入阶段   

利率市场对经济下行的担忧体现在牛牛的国债期货上，10 年国债破三看来已经没有悬念； 



 

云图网 @www.yuntu18.com 版权所有 

 12 

 

 

 

  

以目前的经济增速，10 年国债收益触及 08 年低位丌是没有可能，而且如果 zf 丌想遏制房价来

遏制房地产，那么利率走低就没有太多政治阻力;破 3%成功 
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 在加入 SDR 后，央行对于人民币的干预明显减少，这样稳定了外汇储备，同时减少对美国国债

的抛售；最近几日贬值明显，这样的话美元单边上行的压力增大，人民币快速贬值，利好出口 
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云图点评：继续贬值，确认央行对于汇率的放松干预，对国际汇率和债券市场的风险开始输出，而对内部经济环境的压力是一种确认和暗示；目前并没

有引发亚太其他货币贬值  
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美元指数在加息落地后慢慢稳住；判断会缓慢的上攻上去 
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五、云图投资策略业绩回测（2015/11/2 组合成立） 

 

 

云图点评：12/14 日后，空转多，静静观察如何走出一波突破平台创出新高的走势  

  

0.9

0.95

1

1.05

1.1
2

0
1

5
-1

1
-0

2

2
0

1
5

-1
1

-0
4

2
0

1
5

-1
1

-0
6

2
0

1
5

-1
1

-0
8

2
0

1
5

-1
1

-1
0

2
0

1
5

-1
1

-1
2

2
0

1
5

-1
1

-1
4

2
0

1
5

-1
1

-1
6

2
0

1
5

-1
1

-1
8

2
0

1
5

-1
1

-2
0

2
0

1
5

-1
1

-2
2

2
0

1
5

-1
1

-2
4

2
0

1
5

-1
1

-2
6

2
0

1
5

-1
1

-2
8

2
0

1
5

-1
1

-3
0

2
0

1
5

-1
2

-0
2

2
0

1
5

-1
2

-0
4

2
0

1
5

-1
2

-0
6

2
0

1
5

-1
2

-0
8

2
0

1
5

-1
2

-1
0

2
0

1
5

-1
2

-1
2

2
0

1
5

-1
2

-1
4

2
0

1
5

-1
2

-1
6

2
0

1
5

-1
2

-1
8

2
0

1
5

-1
2

-2
0

云图上证综指策略净值 云图沪深300策略净值 云图创业板指策略净值



 

云图网 @www.yuntu18.com 版权所有 

 17 

 

六、精选主题/行业/个股 
在整体市场波动率降低以后， 主题板块重新活跃，切忌不宜追高，个别 股票会创新高，可以作为对冲相对收益来做，可以欣赏和学习, 一定不要集中

押宝。以下高成长板块在今天表现普遍的抵抗能力，有的甚至翻红！ 

海南旅游岛指数——消费升级概念 
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文化传媒指数——年底各种贺岁娱乐片 

基本面：截至 12 月 3 日，国内电影票房同比增长 47.4%至 400.5 亿元，再创历史新高。而 12 月份历来是重要票仓（14 年 12 月票房 25.6 亿元），得益于

渠道、内容及观影人群多重推动，今年 12 月票房有望再创新高——中国正在成为全球第一大票房国，长期增长非常确定 
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酒类指数- 春节攻势加举牌蓝筹 
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燃料电池-新能源汽车 
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举牌指数-战略入股概念，万科事件催春 
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大数据指数 
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4G 指数 
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七、云图 Beta1 号基金：持仓、操作与净值 (12/21)建立 

持仓 
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操作 

 

 

 

云图点评：首日建仓， 谨慎为主，为了争取更好的安全垫 
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资需求，阁下并不能仅依赖此内容而取代行使独立判断。因使用此内容或其内容而导致的任何直接或间接损失，云图网将不承担任何
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