
投资越简单越好

      昨天在雪球上推出一个铁公鸡傻瓜组合，受到很多球友的关注。这个组合的逻辑就是找出有增长不错的蓝筹和成长股，在里面不推的
轮动，一靠股票的内在价值带来收益，二靠轮动的骑乘曲线带来收益。昨天推出来的组合是这样的：

1.简单选择市值低于1000亿的公司，净资产收益率在8%以上，收入同比增长10%以上的，经营净现金流为正的蓝筹股10只，按市盈率排
行，从低到高。
2.选择市值在100亿到300亿的公司成长性公司，净资产收益率在10%以上，收入同比。增长超20%，经营现金流为正的成长性公司5只，
按市盈率排行，从低到高。
3.为了降低系统的贝塔值，删除重复行业的公司。
4.地区选择：选择出现伟大公司最多的地区：上海，广东，江苏，浙江，北京。
5.满仓并每月动态调整一次，测试一下能不能战胜大盘。

6.为了应对波动性很大的市场A股，每年可以选择加减仓的次数各一次。

做了一个2012年到现在四年的回测，目前没办法删除重复行业：组合一复化达到了25%，组合二复利达到30.97%,但是从下图中可以看
出，组合一的回撤会控制得比较好。二个组合都远远的跑赢大盘。

       二个组合都远远的跑赢大盘。昨天有球友提出，如何避免碰到地雷，这个提法很好，我想到了格雷厄姆说过，帐面价值是最好的安全
边际，所以我又回测了一下按市净率排名来轮动是怎么样的？如下图，这回高成长并没有带来更高的收益，而且相比于市盈率（因为市盈
率受股票的利润波动影响）按市净率来轮动二个组合的收益率都有提升，而最大回撤基本相当。

      有了上面的结果，我决定再次优化组合，出现的结果远远超出我的预期

1.净资产收益率在8%以上，收入同比增长10%以上的，经营现金流为正
2.负债率低于50%
3.有现金分红

4.每周轮动一次

总结：极简的略策并且以股票的帐面价值进行轮动可以获得惊人的回报率，如果再加一个极简的每年加减仓各一次，可以给上班又没精力
的朋友带来好于大盘的回报。当然如果要进一步优化，比如跨市场，同业配对交易，跨行业进行资产轮动，日内T，股债动态平衡和类现
金类套利会带来更高的回报，但付出的研究也会多很多。投资收益要高于大盘指数其实并不难，取得合格水平只要有获得收益的逻辑，并
坚持纪律就可以。但要获得优秀就要付出很多努力。对于大部分人而言，合格已经足够。通过这篇报告，我的铁公鸡傻瓜组合会进行同步
优化，组合中股票定改为十只。同时我将开启一个一百万的实验盘，策略会比傻瓜组合复杂，公开业绩和交割单，业绩不是最重要的，完
善投资逻辑才是最重要的。




