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访谈嘉宾

铁公鸡金融

访谈简介

【2016，怎么过？】2016市场不幸迎来了开门黑，不少投资者损失巨大心情沉

重无法直面市场，可是这一年还有354天要过~既然选择了远方，便只顾风雨兼

程，整理下心情回归理性，和大V一起来访谈聊聊，2016不要再亏！

本期访谈我们请到了雪球人气用户@铁公鸡金融，他认为投资的本质就是概率的

游戏，众人都去的地方不去，众人不去或基本面有点问题的品种是获取超额收益

的来源。他的投资策略是通过轮动，在风险不增大的前提下，不断转移到隐含收

益更高的品种上去获取相对收益来战胜市场。

他认为虽然2016整体很难做，但是沪深300估值并不高，坚持动态平衡，现在

仓位6成，3成A股，3成h股，把剩下的资金按1：2：3：4：5分好，每跌5％加

一次整体仓位，特别是已经创新低的h股。谨慎但不悲观，耐心等待悲观甚至绝

望买便宜货。

观点预热：

“公鸡内功心法：大家乐观时要谨慎，大家兴奋都赚很多情时要悲观，大家很悲

观亏了很多钱要乐观，大家绝望割肉时要敢于接盘”；

“其实不用整天盯着A股，现在的原油和H股不就是在历史底部附近吗？收益其

实很多时候来源于资产配置其实不用整天盯着A股，现在的原油和H股不就是在

历史底部附近吗？收益其实很多时候来源于资产配置”。
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（进入雪球查看访谈）
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 忍耐-估值-业绩：
对@铁公鸡金融  说：欢迎，先来个实际的问题，感觉150176怎么样呢？

[答] 铁公鸡金融：
150176今天没有溢价，如果持有510900的可以轮换过来，但是值不值得投资 就

要看他的融资利率是不是你可以承受的，万一H股今年起不来，损失几个点的利息你

可以承受吗？

[问] 不死鸟-三石屋：
对@铁公鸡金融  说：请问近5年家庭配置怎样？房产、现金、股票等如何分配？

[答] 铁公鸡金融：
房产一线城市以外的我觉得配置价值不大，一线城市的优质学位四房，我觉得还是可

以投资的，现在股市港股基本到底了，但A股的估值还是结构性高估，会不会把港股拖

下水我也不知道，所以我现在港股配了35%，略高于股

[问] 云吞虫：
对@铁公鸡金融  说：您好，请教几个问题：1、轮动可否理解为跨品种套利？

2、轮动选标的的条件如何确立？目前较多人选择银行股和分级A，还有其他较好的

吗？ 3、全球经济向下、大盘趋势向下，会不会越轮越亏？如何避免？ 谢谢指

教。

[答] 铁公鸡金融：
如何轮动？首先要选择低估的品种，什么是低估，可以纵向和历史比，比如说历史的

平均市净率，港股现在是在历史低位，A股还没有到，创业板还是高估比较严重，沪

深300基本到位，轮动的原理就是把资产从高估轮动到低估的，加上适度分散，是一

个逆向投资平均赢的策略

[问] 行露：
对@铁公鸡金融  说：您好，请教降低满仓轮动最大回撤值问题。轮动策略中有无

降低最大回撤值预案？例如，在总体市场也无明显高估情况下，市场处于下跌市时，
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是死扛任由净值下跌，还是在策略中有预案。预案条件如何设？

[答] 铁公鸡金融：
和历史估值比，从高到低，当大部分品种都比历史均值高时，要注意降低仓位，当然

这样做就是格雷厄姆的动态平衡策略了，所以我的实盘是在上涨超过估值时，每

涨10%减仓10%，下跌时改为1：2:3:4:5的金字塔买入，这样可以减小下跌时的回

撤。因为市场波动周期是钟摆式的，并不会到估值中枢就停下来。另外在操作中其实

各个品种的轮动赚取相对收益也是提主收益的方法。比如现在卖出股票，买进 IF1606

[问] 不死鸟-三石屋：
对@铁公鸡金融  说：家庭有合适的比例吗？不是北上广的人，房屋、现金、股票

大致什么比例合适？

[答] 铁公鸡金融：
现在的房产比例中国人都偏高，一线和二线强市可能还有一些投资价值，其他地方满

足自住就好，比例根据各人自身情况决定。因为我最近有一套新房刚收楼租出去，在

广州的江景房回报率也不到2%，如果满足自住之后，还是租房划算。

[问] 守护乖宝儿蓝精灵：
对@铁公鸡金融  说：第一个问题：您的“把剩下的资金按1：2：3：4：5分好，

每跌5％加一次整体仓位”这句话是第一次下跌5%加1/20份，再下跌5%再加2/20,一

次类推吗？？

第二个问题：您的动态平衡是多长时间？6个月，还是3个月？？是在个股之间动态，

还是在股票和现金之间进行动态平衡？？

[答] 铁公鸡金融：
我是每周检查并轮动一次，为什么这么做？你可以去看看我写的低风险投资之六量化

选股和轮动，9年回测结果，三个月轮动一次低估优质蓝筹收益率15.9%,一周轮动一

次可以提高到21%，说明轮动可以发现市场的无效性，赚取相对收益。

[问] 西屋的天空：
对@铁公鸡金融  说：如果看多原油，在大陆市场，该怎么操作？谢谢

[答] 铁公鸡金融：
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华宝油气，华安石油，这两个都是对标国外主流石油开发企业的ETF基金，可以直接

在股票帐户买，也可以申购

[问] 莫读：
关于$，对 @铁公鸡金融  说：原油类资产有现金分红吗？配置这类资产是否只

是为了价格上德反弹？万一长期低迷，听老黄说原油曾经低迷连续了8年时间！

[答] 铁公鸡金融：
这个也是要谨慎的原因。30美元是一个阀值。到了这里很多石油企业现金流要开始转

负，在这里开始建仓风险并不高。因为这个资产恐慌预期已经充分体现了。凡事坏的

会变好，好的会变坏。买坏到底了的资产往往收益要高于买好的不像真的，当然为了

避免风险，还是要适度分散。比如原油，我做了预案，最多仓位是15%。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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