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行业研究第一讲：如何搜集资料 



写在前面的话：收集资料的重要性 

 盲人摸象很恰当地形容了拿到一个完全陌生行业时候的状态，我们需要收集足够

充分的资料，保证摸到的是象的全部或者大部分特征，而不光是两条腿，这样才

可能加工提炼后看到的是大象，而不是门框或柱子。 



1.一些简单的小技巧 

 行业必须符合社会发展方向（技术、人口等）。 

 我们不偏好周期性行业，进一步说是不喜欢任何单向依附于某一外部、长期看并不稳固

的因素而发展的行业（比如：特定政策等），打一个比喻“温室里的花朵”。 

 请对整体的宏观经济数据有概念，因为它是你衡量其他领域的标尺。 
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1.一些简单的小技巧 

 善用WIND的EDB数据库，它远比你想象中丰富。 



1.一些简单的小技巧 

 资本市场的偏好，除了那些亏损仍然出来融资的毫无疑问是风口上的猪，可借助可比上市

公司估值来了解（包括横向、纵向等方面）。 
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2.现成的行业报告 

 券商的行业报告：重点关注某一领域的专题报告、行业重大事件点评、行业季度和年度策略、行业财报统

计等，一些公司深度报告中也会有行业的描述；日常跟踪还可了解行业周报。 

 咨询公司的行业报告：一般行业会有特定的咨询机构，比如艾瑞、易观发布的互联网方面报告；艺恩电

影行业的报告更具参考性等。 

 行业协会、政府机构的大型政策、行业年鉴。 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

 除一些比较新兴或非常细分的领域外，大概率

你都能在上市（挂牌）公司中找到可比标的，

特别在新三板上挂牌公司已超过5000家、注册

制渐行渐近的背景下。 

 上市公司寻找：关键词搜索相关行业报告，一

般末尾都会有相关领域公司列表。 

 挂牌公司寻找：所有公司相关简介导出后关键

词搜索。 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例1：华大基因招股说明书 

 行业历史、全球市场规模及未来增长预期、产业链上下游 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例1：华大基因招股说明书 

 行业发展现状及趋势 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例1：华大基因招股说明书 

 国内发展现状及竞争格局 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例1：华大基因招股说明书 

 行业监管体系 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例2：云南晋福文化陵园股份有限公司公开转让说明书 

 行业市场规模及未来增长预期 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例2：云南晋福文化陵园股份有限公司公开转让说明书 

 行业发展的背景及产业链 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例2：云南晋福文化陵园股份有限公司公开转让说明书 

 行业监管体制、主要法律法规及产业政策 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例2：云南晋福文化陵园股份有限公司公开转让说明书 

 行业风险 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 港股上市文件比较走心，一般有第三方报告，是很多研究报告和国内招股的出处 

WIND有时候港股的公告会看不
了，可以百度搜索“披露易”。 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 行业历史、市场规模及未来增长预期 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 行业发展主要驱动因素 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 行业竞争 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 主要细分领域概况：墓地服务 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 主要细分领域概况：墓地服务（续） 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 主要细分领域概况：殡仪服务 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 主要细分领域概况：殡仪服务（续） 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 殡葬服务业相关法规 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 各省市还有单独的管理办法：《合肥市殯葬管理辦法》（自2002-6-15起生效）、《河南省

殯葬管理辦法》（自1999-12-1起生效，並於2004-11-26修訂）、《濟南市殮葬管理條例》

（自1999-9-21起生效，並於2006-2-20修訂） 

 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 殡葬服务业相关法规（续） 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例3：福寿园国际集团有限公司上市文件 

 殡葬服务业相关法规（续） 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 请参考证监会通过后的最新版 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 经营性公墓行业需要执行的法律、法规、规范性文件及宝塔陵园的执行情况 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 经营资质 

 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 公墓服务业务生产服务流程图 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 宝塔陵园主要经营模式 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 宝塔陵园主要经营模式（续） 



3.从可比上市（挂牌）公司公告收集行业信息 

例4：福成五丰重大资产重组公告 

 标的资产的收益法评估说明（有详细过程） 



4.其他 

 行业特定网站、微信公众号 

    以医药行业为例，说说怎么构建行业信息收集网，且这张网需要不断的完善。 



4.其他 

 行业特定网站、微信公众号（续） 

    对于一些酷炫的细分领域，起码我们能去36氪、虎嗅网、IT桔子等搜一搜。 



4.其他 

 相关政府分管机构网站，某一些对政策高度敏感的行业尤其重要 

 行业专家交流 

 之前相关领域项目尽调过程中的材料积累 



写在后面的话：不是鸡汤 

 保持好奇心和对真理的热切追求（求甚解）； 

 多独立思考、多总结，不要犯方向错误； 

 相信时间复利的力量； 

 切勿先入为主。 



谢谢，希望对你有帮助！ 


