
20160121  ETP&分级&期权日评 规避临近下折 B 类份额 

 

受港股大跌影响，A 股市场今天继续承压，跌破 2900 点，短期可能还有风险释放的可

能，再次提醒投资者注意 B 类份额的下折风险，规避临近下折份额，尤其是整体高溢价的 B

类份额； 

 

可交换债&转债&转债分级：受到宁波银行拟发行 100 亿元转债的冲击以及三一和厦门

国贸陆续上市不及预期，新的品种发行供给量加大，对现有的转债和可交换债形成较大的冲

击，尤其是在今天正股大涨而转债大跌的情形，表现的尤为明显；现在的策略就是继续等待

估值回落后的低价机会；我们在近期报告中反复提及要规避高溢价风险； 

今日为顺昌转债、广汽转债的原股东配售权登记日，明日为申购日（投资者需于明日缴

款）；截至昨日，蓝色光标公司实际控制人(五大联合创始人)已全部减持公司转债，占发行

总量的 20.73% 

 



期权方面：全天成交 25.43 万张期权合约，持仓量 62.85 万张，p/c 比率为 0.66，而上

一交易日为 0.72；对应的 call 隐含波动率在 28-32%；put 隐含波动率在 38-40%；call 波动率

维持高位，下周三到期交割，提醒投资者注意；  

 

 

分级基金 

 

A 类份额观点：继续关注 A 类的配置机会，可以关注隐含收益率高+折价品种； 

目前+3%的隐含收益率在4.7-4.9%区间，有点鸡肋；+3.5%的隐含收益率在5-5.15%左右；

+4%的在 5-5.5%左右，+4%的基本上都溢价了； 

+3%可以配置 150181、150205、150257、150273、150211； 

+4%可以配置 502057、150317； 

 

B 类份额观点： 

规避高溢价且距离下折近的 B 类份额！！；  

 

QDII 相关： 

目前 QDII都可以进行 T+0操作，关注目前折价较大且日均成交量在 200万以上的品种；

看好相关标的的可以适当考虑； 其中华宝油气和银华通胀溢价较高，可以考虑进行申购套

利；大宗商品处于长时间的底部区域，比如 160216 重仓石油期货，看好油价反弹的投资者

可以考虑配置；多个 QDII 已经溢价较大，尤其是华宝油气，溢价已经近 10%，近乎搏傻，

建议规避溢价风险 

 

 
 

封闭式股基： 



目前市场上还有 6 个封闭式股基，剩余期限在 1-2 年，受到关注的主要原因在于有较高

的折价，提供了一定的安全垫，目前封闭式股基的折价已经大幅减少，投资者可以考虑进

行了结； 

 
杠杆债基： 

目前市场上有 13 个杠杆债基，4 个开放式，9 个半开放式；一方面有一定的杠杆，另

一方面是有一定的折价，杠杆债基本身投资债券就是加杠杆操作，所以如果认为债券行情

持续，可以考虑选择较高折价、较高杠杆的进行配置；天弘添利转型成普通的 lof 上市，今

天首日上市，轻微折价； 

 

 

定增基金 

目前市面 4 个定增基金，均有一定的实际折价，对于定增股票感兴趣的投资者可以考虑

配置； 

经过市场波动后，沪市下跌 19.2%；深市下跌 23.7%；创业板下跌 26.8%；而定增基金

下跌 13%左右；目前 501001 的折价保护恢复，看好市场的投资者可以考虑配置 

  

 

 


