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新股申购改革 

 取消申购时全额预缴款申购资金的规定，改为确定配售数量后
再进行缴款。 

 网上投资者连续12个月内累计出现3次中签后未足额缴款的情
形时，将在6个月内禁止参与新股申购。       

 公开发行2000万股以下且无老股转让计划的，不再进行网下
询价和配售，直接由发行人和主承销商协商定价，全部向网上
投资者发行。 

 投资者应自主表达申购意向，不得委托证券公司全权代理。 

 网上和网下投资者缴款认购股份数量不足本次发行数量的
70%时，主承销商可以终止本次发行。 



新股网上申购业务规则 - 网上市值申购及配售 
 

新股网上市值申购是指：投资者在申购前持有非限售普通股的单
市值 不低于1万元，申购数量不能超过主承销商规定的申购上限，
且不得超过持有市值对应的可申购额度。 

1、什么是新股网上市值申购？ 

2、什么是新股网上按配售缴款？ 

新股网上按配售缴款：由原先新股申购足额缴款改为按照中签
股数进行缴款。投资者申购新股时无需缴付申购资金，待确认
中签后进行缴款。 

 

 



新股网上申购业务规则 - 网上市值申购及配售 

3、新股市值申购规则中的“市值”如何计算？ 
    
 
 

非限售普通股，不包括 优先股、B股、基金、债券、港股等其他证
券品种 

 

投资者以持有市值为单位；持有多个证券账户，多个证券账户合并
计算市值；多个证券账户的判断原则以“账户持有人名称”、“有
效身份证明文件号码”均相同。 

 

网上申购日（T日）的 前两个交易日（含T-2日）前20个交易日的
日均持有市值计算。 
 

• 哪个时点的证券市值？ 

• 哪些证券账户的市值？ 

• 哪些证券品种算市值？ 



新股网上申购业务规则 - 网上市值申购及配售 

4、新股市值申购规则中的“可申购额度”如何理解？ 

 
 可申购额度其实就是投资者可以参与新股申购的资格，它是投

资者在符合其他规定条件下可以申购的最大数量 
 
 投资者最终能够申购到的数量，还要受到申购上限、中签率等

因素影响 
 
 可申购额度不等同于申购成功的数量；通常情况下，可申购额

度大于申购成功的数量 
 

 同一交易日有多只新股发行的，同一投资者可重复使用 

 



新股网上申购业务规则 - 网上市值申购及配售 

5、不得参与网上新股申购投资者名单？ 

投资者连续12个月内累计出现三次中签但未足额缴纳认购资金情
形的，自最近一次其证券公司申报放弃认购的次日起6个月内不
得参与网上新股申购。 

 

6、禁止申购的的计算原则？ 

(1) 投资者以单位判断，“账户名称"、"有效身份证明文件号码" 

(2) 连续12个月内累计出现三次放弃认购（按只计算、次数不清零） 

(3) 最近一次申报放弃认购次日起（含次日） 

(4) 6个月（180个自然日）内限制申购 

(5) 定向资产管理专用账户以及企业年金账户，按不同投资者进行统计 



新股网上申购业务规则 - 网上市值申购及配售 
 

  

 

 

 

12个月内3次放弃申购，时间：2014.12.22至 2015.05.20 

 

2014.08.11 
 放弃认购 

2014.09.01 
 放弃认购 

2014.12.21 
 放弃认购 

2014.12.22 
 纳入黑名单 

2015.05.20 
    解禁 



新股网上申购业务规则 - 网上市值申购及配售 
 
7、新规则下，投资者的哪些证券账户可以参与新股
网上申购？ 

上海市场：上海普通A股账户、上海信用A股账户 

深圳市场：深圳普通A股账户、深圳信用A股账户 

特别注意： 

1、网上新股申购只能用一个证券账户 

2、同一只新股，投资者发生多笔网上申购委托，以第一笔委托为准，其他

委托无效 

3、参与申购的A股账户必须为状态正常的账户，不可为不合格、休眠、注

销证券账户 

4.上海在T+3日前不得撤指及销户，深圳申购创业板应符合适当性管理 



新股申购业务规则 - 网上市值申购 

    网上申购流程对比 

 规
则
改
革
前 

规
则
改
革
后 

T-2日 T日 T+1日 T+2日 T+3日 

登记公司根据

投资者账户市

值确定新股可

申购额度。 

投资者提交申购委

托指令，准备足额

资金，不可超过可

申购额度。 

资金验资、冻结和

配号。 

 

 

摇号抽签，日终中

签处理。 

 

 

资金验资、冻

结和配号。 

 

 

登记公司根据

投资者账户市

值确定新股可

申购额度。 

投资者提交申购委

托指令，申购数量

不可超过可申购额

度。当天进行配号 

摇号、抽签 

日终中签处理 

 

 

投资者缴纳中签资

金 

 

 

证券公司申报

放弃认购 

 

 



 

1.Aboss系统对于新股申购处理流程 

 T-2日日终 

登记公司根据客户持仓数据计算客户可申购额度； 

 T-1日日终 

登记公司将客户可申购额度数据发送给证券公司； 

证券公司将客户可申购额度做进系统，实现对T日客户新股申购额度的控制

； 

 T日 

客户可在交易系统查询到自己的新股可申购额度，日终可查配号 

新股网上申购系统规则 



 T+1日日终 

客户可在交易系统查询自己是否中签 

 T+2日 

客户可在交易系统中查询新股中签缴款（T+2 16：00之前） 

 T+3日日终 

客户可在交易系统中查询最终成功申购股数 

 

新股网上申购系统规则 



新股网上申购系统规则

 

2.可申购额度系统处理特别事项 

 客户有多个账户的，每个账户申购额度相同 

 上海市场普通A股账户、融资融券都有对应可申购额度 

 深圳市场客户有多个账户，如其中的某个账户无限售普通股持仓

为0，那么这个账户也不会有可申购额度，不能通过该账户申购新

股。 

 对于认购资金不足的客户，证券公司会在T+3日为其申报放弃认

购，放弃认购的数量以客户实际缴纳的资金来计算。 

 

 



新股申购业务知识问答

 深圳三板的股票计入新股可申购市值么？ 

答：深圳的市值计算范围为主板、中小板、创业板，三板不计入可申购市值,老三板、

新三板都不算市值。 
 

 股票在T-2天之前停牌的怎么算巿值？T-2天算巿值后的股票，T-

1天可以卖出吗? 

答：投资者的持股市值以T-2日日终的市值来确定，如果持有的股票在此前已经停牌

了,则以停牌前最后一个交易日的收盘价为据计算该股票的市值。T-1日可以卖出，市

值计算的时间是一个时点，只要在T-2日日终这个时点上持有足额的非限售普通股就

可 
 

 如果我对某一只股票很感兴趣，能不能既参与网下询价、又参与

网上申购？ 

答：不能。参加网下询价的投资者不得参加同一只股票的网上申购。 

 



新股申购业务知识问答

 如何判断投资者放弃认购？ 

答：放弃认购情形以投资者为单位进行判断，即投资者持有多个证券账户的，其使用名
下任何一个证券账户参与新股申购并发生放弃认购的，均纳入该投资者放弃认购次数，
不合格、休眠、注销证券账户所发生过的放弃认购情形也纳入统计次数。 

 客户是否可以查询到沪深黑名单客户信息？ 

答：目前沪深两市都不会报送禁止申购黑名单给证券公司，同时，中国结算公司也不支
持投资者与证券公司查询黑名单信息  

 部分申购成功是否属于放弃？ 

答：新规则下任何中签但未全额缴款的行为都属于放弃认购，如果投资者中签三只股票
都未能足额缴款，则视为放弃三次。 

 沪深黑名单是否合并计算？ 

答：沪深两市分开计算投资者违约次数，投资者在某一市场申报三次放弃，只会被一个
市场纳入黑名单，不影响另外市场申购。 



                        

 
Thanks 


