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访谈嘉宾

douhun

访谈小秘书

访谈简介

【春节开市买什么】本期访谈我们请到了雪球人气用户@douhun，他认为目前

择时已不重要，择股才是王道，2016年成长股投资将继续胜出。

随着人民币贬值压力减小，外汇储备短期企稳，加之A股也已从此轮高点跌去将

近一半，系统性风险得到很大释放，站在这个位置再去讨论股市还有多大下跌空

间意义已经不大，目前择时已不重要，择股才是王道。

他认为2016年成长股投资将继续胜出，在个股选择上买景气行业的龙头公司胜

算会大大提高，用行业的确定性去克服小公司盈利的不稳定。除此之外保持对热

门行业的关注非常重要，不要排斥炒作，先沉下心去研究基本面，高速成长的公

司大概率出在热门行业。

那么目前股市波动剧烈如何把握行情？如何判断哪些股票已经跌出了黄金坑？未

来高成长的行业会有哪些？童鞋们速来提问吧~

（进入雪球查看访谈）
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] ltc_mit：
对@douhun 说：你好，2016年，你看好哪些行业？在行业中选择投资标的时，

最重要的判断依据及指标是哪些？感谢分享！

[答] 访谈小秘书：
回复@douhun:

//@douhun:回复@ltc_mit:新能源汽车以及无人驾驶产业链；血制品；动漫娱乐；数

字营销

[问] 成为杰西：
对@douhun 说：你好，d大。一直跟踪你的组合，感觉你无论在选股还是买卖交

易点的把握方面都具有超一流的能力。请问你在交易的时候主要看那些指标呢？

[答] 访谈小秘书：
回复@douhun:

//@douhun:回复@成为杰西 :技术分析主要就是K线形态，趋势分析以及波浪理论，但

更精细的话你还要经常去比较个股和板块以及大盘的关系

[问] 成为杰西：
对@douhun 说：d大，请问想提高自己的交易能力您推荐看什么书呢？

[答] 访谈小秘书：
回复@douhun:

//@douhun:回复@成为杰西 :股票趋势技术分析，波浪理论

[问] 帝王之气：
对@douhun 说：我比较想知道在一个有人气的版块里，如何选择具体的个股，
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比如说无人驾驶，比如说维生素涨价，比如新能源车，怎么样才能选到相对走势强的

个股，还有个股中的切换

[答] 访谈小秘书：
回复@douhun:

//@douhun:回复@帝王之气 :首先可以翻K线图，找走势相对强势的个股；另外可以找

行业报告，比较基本面，找到业务最纯业绩弹性最大的个股，比如维生素涨价你会发

现泛酸钙基本面弹性最大，锁定$亿帆鑫富(SZ002019)$ ，电动车产业链微笑曲线

两端利润最大，锁定$天齐锂业(SZ002466)$ $多氟多(SZ002407)$

[问] 水木清风：
对@douhun 说：D大，请问物流行业100亿市值左右，200亿市值左右，300亿

市值以上，是否都可以按照利润增速给予等同的市盈率呢？

[答] douhun：
物流行业我不太了解，一般而言你要考虑行业的天花板，成熟行业本来增速偏低，大

市值公司的增速与行业趋同，自然估值上不去，小公司给与估值溢价也需要看到确定

的成长逻辑

[问] C_Victor：
对@douhun 说：请问，某股近期成交量大于15年牛市，底部区域，涨停跌停次

数都不少，是否是蓄势待发，有必要介入吗？

[答] douhun：
底部放量总不至于是坏事，但频繁暴涨暴跌显然不是很好的介入时点，你可以等他走

势平稳，有向上突破的趋势再重点买入

[问] 鏖戰先覺者：
对@douhun 说：外围市场有企稳，但，之后第一季未尾之前又有再度杀盘引力

波风险，那时候要看佬外美联储能不能改弦易辙，也就要看三月初非农数据。

          外汇储备短期企稳之后有反复必定的，人民币增值时

没有个象样的反抻，门都没有，人民币贬值的压力一直存在，只是反抻阻击随时出

4

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/n/douhun
http://xueqiu.com/n/douhun
http://xueqiu.com/n/%E5%B8%9D%E7%8E%8B%E4%B9%8B%E6%B0%94
http://xueqiu.com/S/SZ002019
http://xueqiu.com/S/SZ002466
http://xueqiu.com/S/SZ002407
http://xueqiu.com/n/douhun
http://xueqiu.com/n/douhun
http://xueqiu.com/n/douhun


现，贬值就要小心翼翼，与投机者博弈，不然就是告诉投机者经济出现了状况，如果

形成潮流，问题就严重，就难搞！

          跌空间个股意义就非常大，股市剧烈波动之后有一段

冷静期，只要是半年以上新低(高)技术上第一次反抻$上证指数(SH000001)$

     反抻熊碰二十日均线必调整，震荡之后才能最终确定中期走势。

          中期就必须有经济背景(全球金融走势为引力)做支撑

了！大A上5178也不是光靠政府吹就上去的，政府纯粹是点火，外盘N年上涨的引力

波，导引心里作用占的份额更大些！

             而对近2亿散户而言择时才是王道，择股就

不重要了，所谓鸡犬升天。在个股选择买景气行业的龙头公司，那些个只是那20%的

抱团哥进进出出搞点短差，对于大多数散户而言只不过是雾里看花。

          穿越牛熊火线股有，的确有，但是，是大多数散户不

可能搜索到手上的，有道是高速成长$中国中车(SH601766)$    最高速，

涨也高速世界第一，但跌也高速杀散户也是世界第一，最王道， . . . . . . .潮流 . . . . . . .最重

要，顺者生逆者伤，听潮起涛再坐D字高铁飞奔最最重要。

[答] douhun：
即使是喜欢做交易，买景气行业的龙头也会得心应手，所谓基本面和技术面共振，所

以我一直认为基本面分析是炒股非常重要的前提

[问] 紫山药谷：
对@douhun 说：2016景气行业有哪些？

[答] douhun：
前面回复过了，新能源汽车以及无人驾驶产业链；血制品；动漫娱乐；数字营销等，

不过16年毕竟才开始，随时间推移逻辑会慢慢清晰，可以继续关注我

[问] cafik：
关于$，对 @douhun 说：请问如何判断个股的卖点呢？

[答] douhun：
是不是经常卖飞？说实话因为我选的股比较牛，基本都是各行业龙头，所以经常卖了

还涨一波，不过我也不纠结，赚到最确定的一段就ok。

5

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/S/SH000001
http://xueqiu.com/S/SH601766
http://xueqiu.com/n/douhun
http://xueqiu.com/n/douhun


卖点我自己总结有几种：

a.基本面兑现，或者基本面被证伪，尤其对于高成长公司可以说基本面不再超预期那

就可以选择卖出了。

b.走势不行，比如连续一两个月弱于大市，或者技术面明显的破位。

c.技术面测算的空间和基本面估算的空间同时到达，那股票基本涨到位了，可以抛

出，由于是左侧交易，这种卖出有个风险就是会卖飞大牛股。

[问] 一阳生：
对@douhun @访谈小秘书  说：请问如果一只股票，市值100亿，营收20亿，

利润5亿，看起来应该比较有安全垫，但是股价表现上为什么没有其他市值100-200

亿，营收5亿以下，利润才几千万的股票活跃，股价走势表现好？

[答] douhun：
首先，股价反映的是公司的未来，而不是静态的财务指标，不同行业的公司竞争格

局，盈利能力，发展潜力完全不一样，所以哪怕营收、利润一样股价表现也不一样。

其次，股票的涨跌，尤其是中短期的波动是受投机买卖影响，资金的偏好起重要作

用，由于A股的投资者结构，长期以来偏好小市值股，各种题材股，因为这类股波动性

大同时容易吸引眼球，对投机资金而言更容易实现短期获利，所以这类股一直享受估

值溢价，被我称作波动性溢价

，比如软件信息股，一旦右侧走出来很适合进行投机

[问] 一阳生：
对@douhun @访谈小秘书  说：如何判断一只股票具有高成长？企业本报告期

相对前期的利润增长，净资产增长率等再加上对企业未来的盈利预测？你的方法是？

[答] douhun：
我之前谈过，成长股投资真正的暴利来源是发现公司的早期价值，但小公司盈利不稳

定，确定性比价差，比较好的做法是用行业的确定性去克服，买景气行业的龙头公司

胜算会大大提高，所以不光光是查看财务指标这么简单，你需要持续关注热门行业

[问] slr0430：
关于$，对 @douhun 说：对近期大盘走势有何分析
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[答] douhun：
很难新低了，但波动率会收窄，肯定会有独立个股行情出来，16年要靠选股取胜

[问] 斯歌摩尔特：
对@douhun @访谈小秘书  说：这两天A股算是已经走到上升通道了吗？现在适

合进场吗？

[答] douhun：
怎么能算上升通道，暂时就是个C4浪反弹，2900附近我会非常谨慎

[问] 么么虫：
关于$，对 @douhun 说：因为这半年没动股票，所以像老百姓603883和飞力

达都拦腰了，像这波反弹，的关于上述个股，您在持仓交易上如何建议

[答] douhun：
老百姓目前估值没优势吧，很难强于大市，飞力达不了解 如果是成长股，估值和

成长性要匹配，牛市可以赚波动的钱，其他时候只能赚成长的钱

[问] 大挣钱：
对@douhun @访谈小秘书  说：有色板块，该如何超盘？您比较看好有色中的

哪几个股票？军工股，在这几个月，是否会有向上的行情？如果有，看好哪几个股

票？

[答] douhun：
军工股我没研究，有色股的炒作和外盘还有关联，难度很高，我只能说看好供给侧改

革后期金属产能收缩带动价格回升。铅锌看好中金岭南、驰宏锌锗；铜看好江西铜

业、云南铜业；铝看好云铝股份

（完）
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