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投资经历
1.2007-2013年，懵懂时期。
07年入市，从利用奖学金购买基金开始，投资知识主要从大学
课堂和家庭中获取，以技术分析为主，投入资本和精力较小。
 
经验与教训：投资基金也需要认真选择



2.2013年-2014年，构建交易投资体系时期
带职读研，时间宽裕，学习大量的证券理论，开始半职业投资，
操作模式以欧奈尔杯柄突破做中盘成长股交易为主。

最大的失败和教训：京东方A的投资失败让我开始反思公司价
值和股东价值之间的差别。



3.2014年至今，成长收获期。
2014年开局非常顺利，年初长安汽车，年中金螳螂都是重仓
顺利抄底给了自己很大信心，下半年突破2500后加大了证券
市场的资金和精力投入，4700点附近用最高市值止损法清空
主要股票仓位。投资在股票市场的净资金也顺利突破了八位
数。
最大的经验与教训：慎用杠杆，119突发利空，满仓双倍跌
停





• 一.市场分析
• 宏观与微观分析
• 货币政策直接决定市场水位高低

M1，M2与上证指数关系图



1.中国特色证券市场是一个独特的市场
    独特性体现在：散户为主，炒新传统，偏高的历史估值，重
组不败，高换手，缺乏金融衍生品
2.不同指数间割裂的玩法
    沪港通打通后，上证50与沪深300越来越接近接近成熟市场
    创小板演绎庄股时代



3.存在改革预期
    目前改革进度低于预期
    注册制初期可能较为温和
    长期看规则会越来越接近成熟市场



• 二.估值体系
• A股存在包容性多样性的估值体系
• 1.基础估值理论
• 价值投资有现金流折现，ROE等
多种估值方法

• 成长股投资用PEG配合市值估值
• 整体市场用PE和PB进行估值



• 2.进阶估值理论
• 比较估值法——为什么全通教育是牛市里第一高价股
• 流动性折溢价
• 含权折现
• 为何现在两地上市A股估值高于港股？而14年前A股估值低于
港股？



• 三.交易体系
• 价值投资：低估持续买入，高估卖出或
换股

• 趋势投资：A股最主流的交易方式为趋
势交易，趋势交易核心在于左侧（趋势
转折）与右侧（趋势延续）交易。



• 趋势延续的秘密是什么？
• 转折点又是如何形成的？







四.风控体系
1.正确认识自己的能力圈----不懂不做
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2.能够识别常见陷阱

恒顺众昇高管最高用
30倍市净率增持自
家股票是陷阱吗？



3.严格交易纪律
知易行难——纪律决定了实践力
会调整心态——贪婪和恐惧是投资路上最大的敌人
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