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阳江核电站反向路演概述： 

阳江核电有限公司简介：阳江核电有限公司是中国广核集团的成员单位，于

2005 年 2月 23 日注册成立，负责阳江核电站的建设和运营管理。 

阳江核电厂位于广东省阳江市东平镇，是国家“十一五”规划重点能源建设项

目，采用我国自主品牌的压水堆核电技术——CPR1000 及其改进型技术，将连

续建设 6台百万千瓦级核电机组关键设备国产化率超过 85％，六台机组平均国

产化率为 83％，其中 1#、2#号机组采用 CPR1000:消化与吸收法国二代核电技

术; 3#、4#号机组采用 CPR1000+:综合性能接近三代核电技术; 5#、6#号机组

采用 ACPR1000:具备三代核电主要技术特征。而 ACPR1000+技术已由研发转入

工程阶段，具备了首堆开工建设条件，在 ACPR1000+的基础上，中广核和中核

联合完成了“华龙一号”技术路线的设计，是我国具有完全知识产权的三代核

电技术路线。 

阳江核电项目自 2008 年 12 月 16 日主体工程开工以来，1 号机组于 2014 年 3

月 25 日正式投入商运；2 号机组于 2015 年 6 月 5 日正式投入商运；3 号机组

于 2016 年 1 月 1 日通过 168 小时示范运行考核，具备商运条件；4号、5号机

组处于全面设备安装阶段，预计分别于 2017 年下半年和 2018 年下半年投入商

运；6号机组于 2016 年 1月 27 日完成穹顶吊装，开始主设备安装，预计 2019

年下半年投入商运。 

阳江核电厂六台机组全部建成商运后年发电量将达到 480 亿千瓦时，与同等规

模的煤电相比，相当于减少标煤消耗 1560 万吨，减少二氧化碳排放 3828 万吨，

减少二氧化硫排放 37 万吨，减少氮氧化物排放 24 万，相当于造林 10.2 万公

顷。 

问答环节 

1、1 季度成熟机组利用率情况 

通常核电厂在投产 3年后进入高效运行，因为公司核电机组大修都是按计划，

因此成熟的机组，像大亚湾的 2台，岭澳 2吧，岭东 2台这些成熟机组利用率

都非常高。包括 1季度阳江的机组因为海水温度高，容量超出，负荷因子都超

出 100%。 
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2、2016 年大修的机组有哪些 

2016 年计划会有 13次大修，目前已完成 2次。 

2 季度大修机组：大亚湾 2号机组第 18 次大修，岭东 2号机组第 5次大修，红

沿河 2号机组，宁德 3号机组首次大修。其中宁德 3号机组大修会延续到 3季

度。（这次会议中管理层对 2 季度大修的情况与 4月 18日电话会议略有不同，

一是将岭澳 2号改成了岭东 2 号，二是新增了红沿河 2号，三是阳江 2号机没

提到，我们预计阳江 2号机首次大修或将在 6月份开始，延续到 3季度）。 

考虑到供暖季和用电需求，公司会将大修尽量安排在年底即 10-11 月份，这些

机组有:大亚湾 1号机组第 18次大修，岭澳 2号，红沿河 3号，宁德 2号，阳

江 3号等。以及还未注入的防城港核电机组。 

3、股份增值权 

公司首次股份增值权授予计划中，向董事及高级管理人员授予的股份增值权数

量占首次授予股份增值权总量 2.85%，向中高层管理人员授予的股份增值权数

量占首次授予股份增值权总量 27.66%，向其他技术管理和专业技术核心人才授

予的股份增值权数量占首次授予股份增值权总量 69.49%。 

股份增值权计划首次授予的条件： 

公司业绩必须同时达到以下条件方可授出股份增值权：(1)授予前一年度的净

资产收益率(ROE)不低于 11%，同时不低于同行业标杆公司 50 分位值水平；及

(2)授予前一个财务年度的经济增加值(EVA)不低于人民币 42 亿元。 

该次股份增值权计划超过 2亿股，分三期执行，行权价 3.5 元人民币。公司内

部经营指标包括 EVA/ROE/增长率均可达到要求。公司员工数 1.7-2 万人，增值

权覆盖的人数为 300-400 人，覆盖到股份公司管理和技术骨干，也包括附属公

司主要管理层。但股价取决于市场评价，基于目前市场环境，较难回到 2014

年水平，短期来看，行权条件或不能完全满足。 

4、公司与中广核集团的关系 

公司早前公布，对于中广核集团的海外项目（包括罗马尼亚，英国，肯尼亚），

考虑到还处于前期初级阶段，公司暂不介入。公司与中广核集团在业务上不存

在竞争,公司与中广核集团达成的协议：在核电新项目上，公司有优先选择权，

优先收购权（合理价格内）和优先拒绝权。 
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5、2016 年发电量预期 

2016 年 1 季度发电量同比增长 54.42%，主要是增量机组（阳江 2#，3#，红沿

河 3#，4#，宁德 3#机组）的贡献以及 1 季度大修时间减少原因。全年来看，

2015 年公司共运营 14 台机组，2016 年运营机组将增加到 17 台，电量一定会

比 2015 年高，预期同比增长 30%以上。 
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