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简介：2003 年就开始做 PMOLED，公司是国内唯一一家同时拥有

PMOLED 和 TFT 技术的公司，如果 AMOLED 良率做到 60%，则净利率

有 10%，良率还有很大提升空间。三星 AMOLED 也是 4.5 代，国内企

业还有一两条 AMOLED 生产线，信利整版封装，跟 6 代一样，京东

方和天马 5.5 代驾切 4 片成 3.5 代，两条生产线，公司只需要一条

生产线，三星 4.5 代等中间切割。三星占 amoled 现有产量的 80%，

lg 也有少部分市场份额。 

AMOLED 主要应用如下：高端智能机，vr（应用优势最明显），车载

显示，工业医疗显示，柔性显示。 

惠州新工厂有 2 条生产线：G4.5 AMOLED 和 G4.5 TFT， AMOLED 预

计 9 月量产，TFT 预计 6 月量产,AMOLED 产能 30k 大板，其中第一

批的 15k 平板显示，第二批的是 15k 月产量用于柔性显示，生产线

设备与生产厂商洽谈中，预计没那么快投产。惠州信利股权：47%

来自股权基金，广东省政府和惠州市政府分别投资 4.5 亿元人民币

获得，53%股权归信利国际。惠州工厂规划 3000 人。 

汕尾红草产业园 G5 TFT 在兴建，计划 2016 年 5 月开建，2018 年

Q1 量产，目前拿到 35 万平米的土地。第一期用于 TFT LCD，产能

50k 大板，第二期规划 TFT 50k 大板，但技术路线还没定。 

信利汕尾正在新建一条 G4.5TFT 生产线，其中电容屏生产线预计在

2016 年 6 月底量产，车载屏生产线预计在 10 月底量产。 

指纹识别：去年刚刚开始（2kk 产能），今年预计是标配，目前

3kk/月产能，5 月第二车间开始量产后有 7kk/月产能，2016 年预计

比 2015 年有 10 几倍的成长。 

智能手机预计 2016 年会有成长：双摄像头将成为手机的高端配

置。 

新产品 oDLC 金刚石镀膜：改善触摸屏刮花性能，表面硬度可以媲

美蓝宝石，已经进入批量生产。 



 

Q&A： 

1. 汕尾工业园的投资额，现在投资了多少，量产后投资如何，设

备到位情况，良品率情况，融资计划？ 

红草工业园投资计划，预计 30 多亿人民币。 

惠州 4.5G 已经投入 50 多亿，第二期 AMOLED 需要做一些研发，设

备还没有马上购买，未来还需要一些投资。总投资预算 63 亿人民

币。 

今年预计 AMOLED 良率在爬坡阶段，如果做到 50%就可以盈亏平衡。

融资计划，预计 6月底完成银团的贷款，第一个贷款预计 40 亿港

元。 

2.从 display 到触控，市场传言明年 iphone 可能转向 amoled，

incell 转向 oncell，这个转变对公司影响？汕尾、惠州的订单预

计以及客户配合度情况？公司为什么不需要用 AA 的机台处理双镜

头？ 

iphone 的转变市场有传闻，转向 AMOLED 只能 oncell，需要把触摸

屏和显示做一个全贴合，这个方面对信利是正面的。 

订单情况，信利经过连续几个季度的负增长，一季度已经稳住有

0.5%上升，订单比过去 2个季度要好。管理层的目标是希望今年有

10%及以上的营收增长。 

双摄像头模组，目前只有华为在用，公司仔细研究过，工艺很复

杂，流程长，调试很困难，公司自主研发了一套生产流程，不需要

AA 设备进行调试，成长会比较大。如果用 AA 设备，产能会很受

限。 

3.能否细分下今年的增长情况，哪一块更强？公司今年和明年的

capex，折旧的指引？A股分拆进展？ 

2016 年目标是 sales 10%+，毛利会有更多成长，10%以上，主要是

智能手机类来自指纹识别和高像素摄像头模组的成长，非智能机

（包括汽车工业）在惠州的量产基础上会更多成长，接近 20%的成

长，2015 年非智能手机相关的收入为 48 亿港元。A股已经排队

了。 



 
 
 
 
 
 
 
 

Capex 除了 5代线的 30 多亿的投资之外，一般性投资 17 亿（主要

是指纹识别和产能增加）。 
点评：目前是公司资本开支高峰期，2016 年扭转 2015 年下降趋势，预计会

录得收入 10%及以上的增长，而毛利率有改善空间，预计 2016 年 PE8 倍左

右。 
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