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友陶陶陶1A号证券投资基金 

运营报告 

 基金概要 

名称 友陶陶陶 1A 号证券投资基金 

管理人 上海友陶资产管理有限公司 

托管人 中信证券股份有限公司 

成立日期 2015 年 9 月 7 日 

产品结构 非结构化 

预警/止损线 0.75/0.70 元 

风险收益特征 中高风险中高收益 

运作方式 赎回封闭期 12 个月，每自然季度末月 15 日开放 

净值日期 2016 年 1 月 29 日 

单位净值 0.938 元 

下一开放日 2016 年 3 月 15 日 

申购/赎回受理日 2016 年 3 月 8 日前提交申请材料 

 收益率比较 

  11 月 12 月 1 月 

本产品 1.20% -0.30% -6.67% 

沪深 300 指数 0.91% 4.62% -21.04% 

 事项变更情况 

无重大事项变更。 

 投资范围 

本基金管理人发起设立的“友陶陶陶 1 号证券投资基金”。 

“友陶陶陶 1 号证券投资基金”的投资范围包括：交易所股票（含港股通标的）、基金、债券以及其它固定

收益类产品；国债逆回购及银行短期理财产品；中金所和沪深交易所交易的股指期货、个股期权；融资融

券交易；定向增发；与中信证券作为交易对手方的权益类收益互换、跨境收益互换、场外期权，间接投资

于境内外市场；由本基金管理人自主发行或担任投资顾问的基金产品、资产管理计划及信托计划。 

 累计净值走势 
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 基金经理视点 

本期操作回顾 

 1 月份上证综指下跌 26%，创业板指下跌 28%。我们在 12 月下旬主动降低仓位，有效

控制了回撤，产品在 1 月份整体低仓位运行，回撤幅度远小于指数。我们依据对于大盘的判

断，对仓位有所控制，坚持以持有人绝对收益为先，为持有人获取利润。 

 产业表现上，维生素行业及血制品相关投资标的表现出色。我们对维生素企业的投资逻

辑主要有两条：第一条：我们能坚定判断近期某些维生素品类价格的不断上调。第二条：某

些品类维生素价格大幅度上涨会带来股价上涨。我们也在根据实际情况不断反思，这两条逻

辑是否全部满足，如果不满足，我们应该如何应对。在 11 月份-12 月份我们正确预测了碳酸

锂价格的涨幅，但股价未在市场得以验证，故我们时时刻刻如履薄冰，反思维生素行业的投

资逻辑是否需要更新。 

 研究团队经过半年的不断磨合，所体现的强执行力，得以让我们在最短的时间达到对血

制品行业的深入理解。我们对血制品企业的投资逻辑主要有两条：第一条：我们能坚定判断

某些细分领域的血制品品种的供不应求，而血制品产品又在量价齐升阶段。第二条：我们对

这类血制品产品的量价齐升的判断能带来股价上涨。我们也在根据实际情况不断反思，这两

条逻辑是否全部满足，如果不满足，我们应该如何应对。 

 本月股灾中，我们做到了良好的风险控制，但我们不希望因为风险控制而丧失进攻性。

我们会尽可能在二者之间找到平衡点，把研究部的高执行力转化为最好的收益。 

 

市场展望 

 1 月份的股价短期大幅度下杀，让我们有理由认为，可能存在反弹行情。但对于反弹的

高度和持续性，以及后续是否会带来第二波下跌风险，需要进行分析和判断。我们将勤奋跟

踪市场，根据情况随时做出响应。同时，研究部也对一些长线线索进行布局和跟踪，时时刻

刻等待更多机会出现。 

 

下期操作计划 

 1 月底出现的恐慌情绪的阶段性企稳，我们考虑根据市场的情绪进行仓位的调整，并时

时观察市场，希望在控制风险的前提下不要错过可能的进攻机会。 

 从 2015 年 10 月份开始陆续涌现的碳酸锂、维生素、血制品机会，基于目前团队所体现

的快速判断和反应能力，我们团队已经具备了在初悉市场动向后的几天之内，将其转化为我

们对产业的深入理解，再进而转化为持仓的非常强的执行力。这类机会，我们可能不用提前

布局，更多是观察市场，机会出现时候能迅速执行。 
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