
 

请阅读最后一页信息披露和重要声明  

 
海

外

研 

究 

 

跟

踪

报

告 

 

证券研究报告 

＃industryId＃ 
新能源 

 

＃investSuggestion＃ 未评级 
 

 
＃

investS

uggesti

onChan

ge＃ 

 
 

 

 

＃marketData＃ 市场数据 

报告日期 2016.07.14 

收盘价（港元） 6.92 

总股本（百万股） 400 

总市值（百万港元） 2,768 

净资产（百万港元） 90 

总资产（百万港元） 435 

每股净资产（港元） 0.21 

数据来源：Wind 

 

＃relatedReport＃  相关报告 

跟踪报告_20160314 

 

 

 

海外新能源研究 

 

分析师：刘小明 

liuxiaoming@xyzq.com.cn  

SFC：AYM804 

SAC: S0190516020001 

  

＃assAuthor＃  

 

 
 

 

＃

dyStockco

de＃ 

08326 
 

 
.HK  
 

＃dyCompany＃ 同景新能源 
 

＃title＃ 

订单饱满，光伏业务爆发增长 
 

＃createTime1＃ 
2016 年 07 月 14 日 

 

主要财务指标 

＄zycwzbzw|主要财务指标中文＄ 会计年度 2013A 2014A 2015A 2016A 

营业收入(百万港元) 247 239.6 255.1 402.7 

同比增长(%) -5.37 -3.03 6.47 57.95 

净利润(百万港元) 10 -6 0.5 5.1 

同比增长(%) -26.26 -159.93 109.02 842.12 

净利润率(%) 4.72 -1.36 0.27 1.2 

净资产收益率（%）  62.68 -12.52 0.67 5.6 

每股收益(元) 0 -0.02 0 0.01 
数据来源：公司资料、兴业证券研究所 

 

 

投资要点   

＃summary＃ 
 光伏业务收入贡献暂露头角即现峥嵘。公司 2016 财年实现营业收入约 403 百万港元，

同比增长 58%（2015: 约 255 百万港元），其中旧有餐厅营运业务营业收入基本持平，

而光伏业务收入从无到有，实现营业收入约 138 百万港元，收入的增量部分主要是四

季度开展的光伏业务贡献。归属股东净利润大幅增长，从 0.54 百万港元增长至 5.08 百

万港元，增幅逾 8 倍，主要增量贡献亦来自于光伏业务。EPS 为 1.27 港仙，2016 财年

公司不派股息。 

 订单饱满，光伏业务收入将持续爆发式增长。同景新能源订单规模在过去两年获得了

大幅度增长：2015 年订单总规模为 150MW，2016 财年预期订单总规模超过 2GW，2017

财年预期订单超过 4GW。订单主要来自国内的重要客户和战略合作伙伴包括国电投、

信义光能、大同煤业以及福斯特等。公司的跟踪系统销售价格在 1.3-1.4 元/瓦，毛利率

在 30-40%区间，净利率在 23-35%之间，盈利能力优良。EPC 和跟踪系统销售业务订

单饱满保障了公司未来 2 年内收入持续爆发式增长，为公司的成长提供核心动力。 

 自建电站进展顺利，装机目标引人注目。自建并运营电站是公司光伏业务发展的另一

个主要布局点，也是公司长期发展的战略重心。截止 2016 年 3 月 31 日，公司建成并

网的电站装机容量为 6MW。2016 年 4 月至 2017 年 4 月预期自建容量达 400MW，而

2017-2018 年的装机目标为 1GW。公司的电站全部分布在南方不限电地区如浙江、安

徽等地，预计毛利率在 50-60%，净利率在 35-40%之间。 

 我们的观点：同景新能源是国内领先的太阳能跟踪和支架系统方案提供商和制造商，

亦同时积极开发运营下游光伏电站。公司的产品在农光互补项目中具备独特的竞争优

势，并受到市场青睐，拥有强大多元的客户资源。公司目前订单饱满，且装机目标引

人注目，具备未来 1-2 年业绩大爆发的潜力。排除公司的餐厅业务收入，公司的光伏业

务 2016 年财年收入 138 百万港元，预计下一财年光伏业务收入将超过 30 亿港元，主

要是 EPC 以及支架销售，净利润在 5 亿港元左右，业绩同比爆发增长，我们建议投资

者密切关注。 

 风险提示：公司订单完成进度不及预期，电站建设进度不及预期。 
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报告正文 

 

2016 财年年报点评 

 光伏业务收入贡献暂露头角即现峥嵘。公司 2016 财年实现营业收入约 403

百万港元，同比增长 58%（2015: 约 255 百万港元），其中旧有餐厅营运业务

营业收入从 2015 年约 255 百万港元增加至约 265 百万港元，基本持平，而光

伏业务收入从无到有，实现营业收入约 138 百万港元，因此收入的增量部分

主要是四季度开展的光伏业务贡献。归属股东净利润大幅增长，从 0.54 百万

港元增长至 5.08 百万港元，增幅逾 8 倍，主要增量贡献亦来自于光伏业务。

EPS 为 1.27 港仙，2016 财年公司不派股息。 

 更名完成，光伏业务将成为主营业务。公司与 2015 年成功借壳 8326.HK 上

市以后，已于 2016 年 5 月更名为同景新能源集团控股有限公司，并明确提出

将投入更多精力开展光伏业务，主要包括销售具有专利的光伏跟踪系统、

EPC(工程、采购及施工)业务以及自建光伏电站的投资。公司光伏业务集中在

为光伏电站提供跟踪系统，同时将自建光伏电站。根据锡安研究（Zion 

Research）发布的报告，2014 年全球太阳能跟踪器需求量市值为 24.2 亿美元，

预计到 2020 年将达到 63.7 亿美元，复合增长率为 17%，而中国太阳能跟踪

器的复合增长率预计将达到 24%。未来公司希望通过扩张跟踪系统销售业务

为自建光伏电站业务提供资金支持，从而使整个光伏业务快速发展。我们预

计 2017 年前旧有主业餐厅业务将臵换出去，从而使得光伏业务成为公司唯一

主营业务。 

 订单饱满，光伏业务收入将持续爆发式增长。同景新能源是国内领先的太阳

跟踪和支架系统方案提供商和制造商，其订单规模在过去两年获得了大幅度

增长：2017 财年预期订单总规模约 2.1GW，2018 财年预期订单超过 4GW。

公司的订单主要来自国内的重要客户和战略合作伙伴包括国电投、信义光能、

大同煤业以及福斯特等。公司在 2016 财年完成的订单包括宁夏宝丰 700MW

农光互补电站项目以及内蒙古亿利资源 20MW 光伏电站项目等。公司的跟踪

系统销售价格在 1.3-1.4 元/瓦，毛利率在 30-40%区间，净利率在 23-35%之间，

盈利能力优良。EPC 和跟踪系统销售业务订单饱满保障了公司未来 2 年内收

入持续爆发式增长，为公司的成长提供核心动力。 

表 1：公司主要战略伙伴订单汇总和预测  

2016财年（预期） 2017财年（预期）

国家电力投资 追踪系统销售及安装 300 500

亿利资源 EPC、追踪系统销售及安装 300 500

宁夏宝丰新能源集团 追踪系统销售及安装 500 500

信义光能 追踪系统销售及安装 100 150

其他客户 追踪系统销售及安装 500 1,500

合计 1,700 3,150

订单规模（MW、部分）
战略合作伙伴 合作模式

 
资源来源：公司资料，兴业证券研究所 

 自建电站进展顺利，装机目标引人注目。自建并运营电站是公司光伏业务发

展的另一个主要布局点，也是公司长期发展的战略重心。截止 2016 年 6 月
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30 日，公司建成并网的电站装机容量为 6MW。2016 年 4 月至 2017 年 4 月预

期自建容量达 400MW，而 2017-2018 年的装机目标为 1GW。公司的电站全

部分布在南方不限电地区如浙江、安徽等地，预计毛利率在 50-60%，净利率

在 35-40%之间。公司的电站装机目标引人注目，若能进展顺利，预计将在

2017-2018 年成为公司的主要收入来源。 

 政策大力支持，技术和成本优势突出，公司的跟踪系统大受市场青睐。国家

能源局近期下达了 2016 年光伏发电建设实施方案，全年新增电站建设规模

18.1GW，而光伏扶贫项目和屋顶分布式不受指标限额；各地的光伏扶贫工程

目前进展顺利，预计今年装机容量超预期。公司的农光互补项目能够帮助提

高农地单位面积产值，且已经有良好的示范项目，预计将受益于光伏扶贫政

策的落实。公司的跟踪系统设计简约，安全可靠，操作和运维成本降低，且

能提升发电量 15-30%，并具备显著的成本优势，若未来在第四代产品中使用

铝质金属支架，将进一步降低成本，因此公司的跟踪系统和农光互补项目大

受市场青睐，预计可以进一步扩大在“光伏领跑者”和光伏扶贫计划中的市

场份额。我们亦预期公司近期或能中标大型央企“光伏领跑者”计划项目。 

 我们的观点：同景新能源是国内领先的太阳能跟踪和支架系统方案提供商和

制造商，亦同时积极开发运营下游光伏电站。公司的产品在农光互补项目中

具备独特的竞争优势，并受到市场青睐，拥有强大多元的客户资源。公司目

前订单饱满，且装机目标引人注目，具备未来 1-2 年业绩大爆发的潜力。排

除公司的餐厅业务收入，公司的光伏业务 2016 年财年收入 138 百万港元，预

计下一财年光伏业务收入将超过 30 亿港元，主要是 EPC 以及支架销售，净

利润在 5 亿港元左右，业绩同比爆发增长，我们建议投资者密切关注。 

 风险提示：公司订单完成进度不及预期，电站建设进度不及预期。 
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投资评级说明 

行业评级  报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

推    荐：相对表现优于市场； 

中    性：相对表现与市场持平 

回    避：相对表现弱于市场 

公司评级  报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期恒生指数的涨跌幅为基准,投资建议的评级标准为： 

买    入：相对大盘涨幅大于 15% ； 

增    持：相对大盘涨幅在 5%～15%之间 

中    性：相对大盘涨幅在-5%～5%； 

减    持：相对大盘涨幅小于-5% 
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【信息披露】 

兴业证券股份有限公司(“本公司”)在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn 内幕交易防控栏内查

询静默期安排和关联公司持股情况。 

 

【分析师声明】 
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