
财通两个公募财通精选和财通升级个人分析

1,刚刚发行 6 月份上市交易的财通升级，财通升级成立于 16 年 3 月 9 日，募集 47.27 亿元，

501015.8-22日二级市场价格 0.999；基金净值 1.0246；如下图 2,8-5日实际浮盈测算净值 1.113，

8-5 基金净值 1.023。仓位 68.82%，当时指数 2986 点，8-22 上证 3084 点，+3.3%。到了 8-22

除了表中的 42 只股票定增，到了 8-22 又增加了 3 个。

定增项目测算：

还有：8-16 的中泰化学，定增价 7.33 元，比例 2.11%，8-22 时浮盈 28.7%；

8-16 的中文在线，定增价 46.84 元，比例 2.11%，8-22 时浮盈 9.3%；

8-19 的江淮汽车，定增价 10.62 元，比例 2.1%，8-22 时浮盈 12%；

8-20 的博威合金，定增价 11.2 元，比例 1.25%，8-22 时浮盈 11.25%；

总体，这样估算净值：8-22 左右的仓位 76.39%。浮盈 11.74 左右。实际隐含净值约为 11.74.



和他人算的 1.13 比较了差不多：

看下图实际的二级市场的价格，501015.8-22 日二级市场价格 0.999 元：利润因为刚刚打

开，收益不明显。

基金分析：看 7-20 的二季度报告可知：

基金经理：姚思劼

报告期内基金的投资策略和运作分析：2016 年二季度，国内经济经济中长期处于平稳

区间。去年开始美联储进入加息周期，使得市场对于资金回流美国的预期较为担心和英国脱

欧都对国内市场的风险偏好提升造成了压力。成长股在经历了一季度 的大幅杀跌之后已经

有了一定的估值修复动力，以新能源、半导体、传媒、互联网为代 表的新兴产业仍有望脱

颖而出。 通过对行业及公司基本面的深入分析和合理的价值评估，我们在报告期内继续坚

持 成长股投资，在市场没有发生彻底变化的情况下，仍将大比例配置新兴产业中的龙头公

司。 资 产荒的现象确实在某些领域存在，权益类产品存在一定吸引力。预计未来市场有望

重回结构性行情状态，存量博弈的概率较大。传媒、大数据、新能源等战略新兴产业仍将代

表新的增 长方向创新和转型则代表新经济的未来，值得中长线布局。

总体感觉，总共 46 个票组合定增，仓位 76.39%了。平均 11.74%的收益，粗算年化 28%-59%

之间。领会了财通在公募上的特色因为募集资金太多，47 个亿，一个定增平均拿票一个亿

的资金就得 47 个，注定和九泰 10 个票定增左右求精的不同。分散去做，获得定增市场的平

均收益。这是两个思路。主要布局大数据，传媒，新能源板块。这个布局都是一年期定增，

希望还剩 259 天，二级市场希望早日引进做市商，激活二级市场的交易量，因为二级不活跃。



二、财通精选 501001 定增公募：2015 年 7 月 1 日成立募集 29.25 亿。当初建仓去年 7-1 到

16-1-1，六个月来建仓比较长了。利润几个季度累计少，所以净值才 1.970，差 89 天结束。

8-22 为参考点，业绩分析：对比同期大盘上证跌 4.56%，基金 12.17%，相对比较出色当然

不如九泰锐智 168101，业绩排在同行基金的前 30%，管理水平优秀，建议持有到了 89 天一

年期后结束锁定利润；风险，因为是定增，有议价能力和安全垫，相对于同类混基股基要低。

注意到一点，只剩 89 天就结束了。二级市场价格 1.039，基金经理的基金净值 1.0970，实

际净值 1.112。

上面是 501001 二级市场的周线图：

7-20 的 2 季度报告中显示，基金经理焦庆换成姚思劼。后期的思路和财通升级

类似。同上不说了，看新兴产业的三个板块，新能源大数据传媒。定增十大持仓。

300020银江股份，成本占比 5.70%，截止今日收盘收益率-17.59%；

002230科大讯飞，成本占比 6.84%，截止今日收盘收益率-2.87%；

600604市北高新，成本占比 3.04%，截止今日收盘收益率 121.70%；

600588用友网络，成本占比 8.74%，截止今日收盘收益率-18.00%。


