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1. 指数运行&基金运作 

 

广发基金数量投资部管理的 41 只指数型基金及其跟踪的 15 只指数，本周运行情况如下： 

周涨跌幅：广发中证全指金融地产 ETF0.67%涨幅最高；中证医疗-1.42%涨幅最低。 

规模指数：沪深 3000.21%涨幅最高；中小 300-1.04%涨幅最低 

行业指数：广发中证全指金融地产 ETF0.67%涨幅最高；全指信息-1.27%涨幅最低。 

主题指数：广发中证医疗 A 0.10%涨幅最高；中证医疗-1.42%涨幅最低。 

跟踪误差：分级 A、分级 B 和成立未满 20 个交易日的基金不参与计算，其余产品跟踪误差均在正常范围。 

 

指数估值：从四大估值指标（市盈率、市净率、市销率、市现率）解析各指数，克服单一市盈率指标的局限性。并

且回溯过去一年的数据，得到各估值指标的最高值和最低值，方便投资者结合当前数值做出判断。 

 

指数 近一周 市盈率 市净率 市销率 市现率

名称 涨跌幅 最低PE 当前PE 最高PE 最低PB 当前PB 最高PB 最低PS 当前PS 最高PS 最低PCF 当前PCF 最高PCF

沪深300 0.21% 10.68 12.93 14.12 1.34 1.46 1.81 1.15 1.31 1.52 3.05 6.55 6.58

中证500 -0.84% 37.72 44.25 56.69 2.58 2.87 3.98 1.71 2.17 2.52 28.49 30.31 42.84

深证100 -0.11% 18.20 22.90 26.20 2.39 2.86 3.34 1.65 2.22 2.40 5.60 134.18 134.18

中小300 -1.04% 36.08 42.34 52.72 3.70 4.38 5.59 3.11 3.59 4.42 26.18 49.13 111.35

全指能源 -0.03% 22.37 70.84 72.01 1.05 1.17 1.37 0.58 0.76 0.76 4.78 5.76 6.80

全指材料 -0.74% 73.00 186.51 4084.72 1.98 2.62 2.90 1.13 1.53 1.63 14.48 22.13 23.30

全指可选 -0.11% 23.62 26.44 35.62 2.77 3.00 4.09 1.33 1.53 1.97 18.76 25.76 27.12

全指消费 -1.11% 27.43 28.09 37.22 3.27 3.90 4.50 1.80 2.30 2.45 21.83 22.24 31.59

全指医药 -0.87% 38.55 43.44 54.15 4.22 4.89 6.24 4.80 5.70 6.87 42.26 46.08 68.47

全指金融 0.59% 7.17 8.70 9.36 1.09 1.19 1.48 1.85 2.01 2.43 1.87 5.03 5.06

全指信息 -1.27% 54.38 59.71 87.35 4.56 4.92 7.47 4.19 4.88 6.67 44.63 59.55 72.44

中证医疗 -1.42% 58.44 62.50 94.32 6.03 6.71 9.89 7.51 8.51 11.91 84.88 115.38 151.26

中证环保 -0.32% 29.16 30.56 42.60 2.64 2.95 3.95 2.78 3.13 4.12 22.68 24.70 33.45

中证军工 -1.36% 111.18 143.40 233.38 3.60 3.84 6.18 2.61 3.71 4.51 57.36 103.97 492.80

中证养老 -0.51% 19.20 26.72 27.07 2.62 2.85 3.78 1.46 1.65 2.08 8.64 137.43 233.23

注：回溯周期为过去一年，得到各估值指标的最高值和最低值。 数据来源：广发基金数量投资部，截至2016-09-02。

指数运行



 

最新 近一周 近一月 近一季 今年以来 年化

涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅 涨跌幅 跟踪误差

沪深300 000300 3314.11 0.38% 0.21% 3.92% 4.64% -11.17%

广发沪深300ETF 510360 1.0192 0.30% 0.13% 3.72% 7.16% -7.83% 1.31%

广发沪深300ETF联接A 270010 1.5020 0.27% 0.13% 3.55% 7.13% -8.64% 1.33%

广发沪深300ETF联接C 002987 1.5023 0.28% 0.13% 3.54% 1.33%

中证500 000905 6356.95 -0.38% -0.84% 3.05% 5.70% -16.55%

广发中证500ETF 510510 1.7477 -0.36% -0.78% 3.25% 6.20% -15.68% 0.27%

广发中证500ETF联接A 162711 1.3305 -0.35% -0.74% 3.08% 5.88% -15.21% 0.29%

广发中证500ETF联接C 002903 1.0721 -0.34% -0.72% 3.13% 0.30%

深证100 399330 3787.86 0.01% -0.11% 4.95% 3.95% -13.02%

广发深证100分级 162714 1.0319 -0.27% -0.38% 4.85% 7.62% -10.51% 1.05%

广发深证100A 150083 1.0336 0.01% 0.09% 0.41% 1.23% 3.36%

广发深证100B 150084 1.0302 -0.55% -0.84% 9.71% 14.90% -21.46%

中小300 399008 1499.03 -0.64% -1.04% 2.69% 2.50% -16.62%

广发中小板300ETF 159907 1.4747 -0.63% -0.99% 2.92% 3.23% -15.23% 0.31%

广发中小板300ETF联接 270026 1.2213 -0.60% -0.94% 2.84% 3.02% -15.01% 0.24%

全指能源 000986 1955.62 0.09% -0.03% 3.20% 7.17% -7.15%

广发中证全指能源ETF 159945 0.6600 0.11% 0.06% 3.64% 8.66% -6.10% 0.27%

广发中证全指能源ETF联接A 001460 0.7836 0.10% 0.03% 3.40% 7.76% -6.35% 0.41%

广发中证全指能源ETF联接C 002973 0.7833 0.10% 0.03% 3.41% 0.41%

全指材料 000987 3237.57 -0.26% -0.74% 2.88% 6.71% -10.80%

广发中证全指原材料ETF 159944 0.8267 -0.24% -0.64% 3.35% 7.53% -9.75% 0.33%

广发中证全指原材料ETF联接A 001459 1.0328 -0.23% -0.60% 2.99% 6.52% -9.40% 0.49%

广发中证全指原材料ETF联接C 002975 1.0331 -0.22% -0.60% 2.99% 0.44%

全指可选 000989 5694.07 0.18% -0.11% 2.41% 2.93% -17.76%

广发中证全指可选消费ETF 159936 1.5311 0.20% -0.05% 2.72% 4.53% -16.73% 0.29%

广发中证全指可选消费ETF联接A 001133 0.7982 0.19% -0.04% 2.58% 4.29% -15.84% 0.30%

广发中证全指可选消费ETF联接C 002977 0.8008 0.19% -0.05% 2.55%

全指消费 000990 8543.27 -0.44% -1.11% 0.38% 6.37% -4.41%

广发中证全指主要消费ETF 159946 0.9606 -0.41% -1.06% 0.73% 7.62% -2.89% 0.29%

广发中证全指主要消费ETF联接A 001458 1.0757 -0.38% -1.04% 0.43% 6.15% -4.52% 0.52%

广发中证全指主要消费ETF联接C 002976 1.0761 -0.39% -1.05% 0.40%

全指医药 000991 9932.73 -0.29% -0.87% 3.22% 10.48% -11.32%

广发中证全指医药卫生ETF 159938 1.3117 -0.25% -0.78% 3.44% 11.01% -10.91% 0.25%

广发中证全指医药卫生ETF联接A 001180 0.8183 -0.23% -0.73% 3.26% 10.37% -10.44% 0.24%

广发中证全指医药卫生ETF联接C 002978 0.8180 -0.24% -0.74% 3.22%

全指金融 000992 5426.33 0.47% 0.59% 6.32% 4.34% -9.68%

广发中证全指金融地产ETF 159940 0.7916 0.48% 0.67% 6.99% 7.02% -7.39% 0.54%

广发中证全指金融地产ETF联接A 001469 0.8854 0.45% 0.63% 6.23% 6.04% -8.37% 1.48%

广发中证全指金融地产ETF联接C 002979 0.8873 0.44% 0.61% 6.23% 1.49%

全指信息 000993 6461.44 -0.62% -1.27% 2.68% 0.80% -18.67%

广发中证全指信息技术ETF 159939 1.1776 -0.61% -1.23% 2.96% 1.19% -18.28% 0.20%

广发中证全指信息技术ETF联接A 000942 1.1092 -0.57% -1.17% 2.60% 0.65% -18.59% 0.25%

广发中证全指信息技术ETF联接C 002974 1.1108 -0.58% -1.17% 2.69% 0.41%

中证医疗 399989 8730.64 -0.57% -1.42% 4.61% 5.84% -17.77%

广发中证医疗分级 502056 1.2037 -0.50% -1.31% 4.72% 8.03% -14.77% 0.42%

广发中证医疗A 502057 1.0326 0.01% 0.10% 0.45% 1.35% 3.71%

广发中证医疗B 502058 1.3748 -0.89% -2.34% 8.17% 13.66% -52.28%

中证环保 000827 1785.62 -0.35% -0.32% 5.22% 7.05% -15.85%

广发中证环保产业A 001064 0.7662 -0.31% -0.26% 5.13% 7.36% -14.16% 0.18%

广发中证环保产业C 002984 0.7658 -0.33% -0.27% 5.09% 0.17%

中证军工 399967 11155.70 -0.90% -1.36% 1.58% 5.16% -20.66%

广发中证军工ETF 512680 0.9990 -0.10% 准备上市

广发中证军工ETF联接 003017

中证养老 399812 8325.80 0.00% -0.51% 2.50% 4.83% -16.06%

广发中证养老产业A 000968 0.9846 0.03% -0.38% 2.76% 6.50% -13.13% 0.36%

广发中证养老产业C 002982 0.9841 0.02% -0.39% 2.72% 0.34%

数据来源：广发基金数量投资部，截至2016-09-02。
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2. 行业轮动策略——本期回顾 

行业轮动策略逻辑：通过观察标的行业最新的涨跌情况，将其与历史上的行业涨跌情况进行相似匹配，以历史

上下一期的强势行业，作为当前时段行业配置的依据。因不含择时策略，故以获取行业相对收益为主。 

2.1. 申万一级行业（本周表现） 

本周市场呈现普遍下跌之势，上涨行业 6 个，下跌行业 22 个。模型表现一般，预测的 5 个行业里有 2 个排在前

一半，抓住了本周涨幅第 4的银行 0.34%和第 9的采掘 0.15%，本周组合收益-0.77%，超越基准（中证全指 000985.SH）

收益-0.39%，未能跑赢基准。 

组合收益 基准收益 超额收益 前半比例 

-0.77% -0.37% -0.39% 40.00% 

申万一级行业 行业权重 行业收益 目前排位 

银行 24.32% 0.34% 4 

国防军工 22.97% -1.07% 24 

钢铁 20.27% -2.04% 28 

汽车 17.57% -0.82% 21 

采掘 14.86% -0.29% 9 

数据来源：广发基金数量投资部，截至 2016-09-02。 

2.2. 申万一级行业（8 月表现） 

模型 8 月表现还行，预测的 6 个行业里有 3 个排位在前一半；而且，预测的钢铁 7.82%，非银金融 5.57%和电

子 4.34%，分列第 4，第 6 和第 13。本月至今组合收益 4.67%，超越基准（中证全指 000985.SH）收益 0.64%。 

组合收益 基准收益 超额收益 前半比例 

4.67% 4.03% 0.64% 50.00% 

申万一级行业 行业权重 行业收益 目前排位 

非银金融 22.22% 5.57% 6 

计算机 18.52% 2.72% 22 

采掘 14.81% 4.02% 16 

钢铁 14.81% 7.82% 4 

电子 14.81% 4.34% 13 

通信 14.81% 3.57% 17 

数据来源：广发基金数量投资部，截至 2016-08-31。 

2.3. 申万一级行业（第三季度表现） 

模型第三季度以来表现不错，预测的 7 行业里有 4 个排位在前一半。本季至今组合收益 4.88%，超越基准（中

证全指 000985.SH）收益 1.67%。 

组合收益 基准收益 超额收益 前半比例 

4.88% 3.20% 1.67% 57.14% 

申万一级行业 行业权重 行业收益 目前排位 

采掘 15.38% 5.76% 8 

钢铁 15.38% 6.99% 6 

有色金属 15.38% 1.98% 21 

建筑材料 15.38% 8.53% 3 

通信 15.38% 3.89% 16 

银行 15.38% 5.41% 10 

电子 7.69% -1.73% 27 



2.4. 中证全指一级行业（8 月表现） 

 本周中证全指一级行业只有全指金融小幅上涨 0.59%，其余 9 个行业均下跌。模型 8 月份表现不错，预测的 2

个行业，全指金融 7.13%和全指信息 3.06%，分列第 1 和第 7。本月至今组合收益 5.36%，超越中证全指收益 1.36%。

超越沪深 300 收益 1.52%。 

组合收益 基准收益 超额收益 前半比例 

5.38% 4.03% 1.36% 50.00% 

中证全指一级行业 行业权重 行业收益 目前排位 

全指金融 57.14% 7.13% 1 

全指信息 42.86% 3.06% 7 

数据来源：广发基金数量投资部，截至 2016-08-31。 

 

3. 行业轮动策略——下期预测 

模型回溯了过去十几年的数据，选定了不同时间频率下每期预测行业的最优参数，作为下期的推荐行业。并且，

按顺序给出了每个行业配置的权重建议。进而，结合广发基金已布局的产品，给出配置相关指数基金的建议。 

 

3.1. 申万一级行业 

下周推荐 行业权重 9 月推荐 行业权重 第三季度推荐 行业权重 

银行 26.56% 有色金属 19.23% 采掘 15.38% 

传媒 21.88% 国防军工 19.23% 钢铁 15.38% 

家用电器 18.75% 非银金融 19.23% 有色金属 15.38% 

计算机 17.19% 食品饮料 15.38% 建筑材料 15.38% 

采掘 15.63% 机械设备 15.38% 通信 15.38% 

  建筑材料 11.54% 银行 15.38% 

    电子 7.69% 

数据来源：广发基金数量投资部，截至 2016-09-02。 

 

3.2. 中证全指一级行业 

9 月推荐 行业权重 买卖申赎场所 相关基金名称 相关基金代码 

全指金融 71.43% 

场内 

场外 

场外 

广发中证全指金融地产 ETF 

广发中证全指金融地产 ETF 联接 A 

广发中证全指金融地产 ETF 联接 C 

159940.SZ 

001469.OF 

002979.OF 

全指信息 28.57% 

场内 

场外 

场外 

广发中证全指信息技术 ETF 

广发中证全指信息技术 ETF 联接 A 

广发中证全指信息技术 ETF 联接 C 

159939.SZ 

000942.OF 

002974.OF 

数据来源：广发基金数量投资部，截至 2016-08-31。 
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4. 行业轮动的标的选择 

随着公募 FOF（基金中基金）指引的征求意见稿下发，FOF 成为基金圈内热门的词汇。基于 FOF 未来有助于

解决挑选基金难、行业轮动把握难、资产配置难等投资者的三大痛点，FOF 备受业界期待，尤其是与 ETF 结合可以

更高效的优化资产配置被视作其核心竞争力之一。嗅觉灵敏的基金公司正在加速布局行业 ETF 基金，以便为 FOF

提供更精细的配置标的。FOF 的价值在于利用分散投资来降低风险、利用资产配置提升长期投资效率，而 ETF 基金

将资产中的 100%跟踪投资标的指数，跟踪误差小、费用极低、操作便利，可以更高效地把握行业轮动机会。 

目前用来做行业轮动的标的都有哪些？本文将从全球行业分类标准，谈起步步深入。 

 

4.1. 全球行业分类标准 

1999 年，摩根斯坦利（MSCI）和标普公司（Standard & Poor）合力开发了全球行业分类标准（GICS，Global 

Industry Classification Standard），为全球金融业提供了一个全面的、统一的经济板块和行业定义。作为一个行业分类

标准，GICS 已经在全世界得到了广泛的认可，它的意义在于不仅为创造易复制的、量体裁衣的投资组合提供了坚

实基础，更使得全球范围经济板块和行业的研究更具可比性。根据 GICS 进行行业分类，每一家公司都会被分到一

个子行业内，同时自动的归属于相应的行业、行业集群和经济板块。随着人类经济的发展和演进，新的分工和协作

方式会被创造出来，GICS 也能方便和快速的做出调整，自 1999 年至今，GICS 已做出了 9 次重大调整。 

截止 2016 年 8 月 31 日，GICS 分为四级，包括 10 个经济部门（Economic Sector），25 个行业集群（Industry 

Group），70 个行业（Industry）和 171 个子行业（Sub-Industry）。 

英文名称 中文名称 内容 

Energy 能源 能源设施与冶炼、石油和天然气的开采 

Materials 材料 化学品、建筑材料、容器与包装、金属与采矿、纸产品与林产品 

Industrials 工业 生产资料（国防军工、机械设备...）、商业及专业服务、交通运输 

Consumer Discretionary 可选消费 汽车及其零部件、耐用消费品、休闲服务、传媒、零售 

Consumer Staples 主要消费 食品和药品零售、食品饮料与烟草、日用品 

Health Care 医药卫生 医疗保健设备和服务、制药与生物技术 

Financials 金融 银行、多元金融、保险、房地产 

Information Technology 信息技术 硬件、软件和通讯设备、半导体和半导体设备 

Telecommunication Services 电信服务 电信服务、无线通讯 

Utilities 公用事业 电力设备、天然气设备、水利设备、可再生电力生产商 

数据来源：MSCI，有效期至 2016-08-31。 

 

房地产作为一种直接的投资标的品种，在全球经济尤其是大类资产配置中的重要地位日益突显，MSCI 和 S&P

决定自 2016 年 9 月 1 日起将原先位于金融板块下的房地产，升格为独立的经济部门。新的格局是这样的： 



 

 

 

4.2. 中国行业分类标准 

当今中国制定行业分类标准的大致有三方力量：证监会从监管角度划分；证券公司从投资研究角度划分，是基

金经理和研究员常用的分类方式；交易所、指数公司和数据服务商借鉴 GICS 分类方法，是目前指数基金产品选择

跟踪标的最多的分类方是，又以中证指数公司为其中翘楚。下表按照行业内容与个数分别对应到 GICS 的四个层级，

例如，申万一级行业共计 28 个，在内容与个数上却与行业群组对应。 

 经济部门 个数 行业群组 个数 行业 个数 子行业 个数 

 Economic 

Sector 

 Industry 

Group 

 Industry  Sub-Industry  

中证指数公司 中证一级 10 中证二级 25 中证三级 67 中证四级 138 

万得资讯 Wind 一级 10 Wind 二级 24 Wind 三级 63 Wind 四级 134 

上交所 上证一级 10       

深圳证券信息公司 国证行业 11       

申万宏源证券   申万一级 28 申万二级 104 申万三级 227 

中信证券   中信一级 29 中信二级 83 中信三级 187 

证监会   证监会一级 19 证监会二级 90   

由上表可以看出，中证指数公司和万得资讯的行业体系最为全面和国际化。 
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4.3. 行业指数产品 

以行业为配置标的的策略若想做成 FOF 产品，最终还是要落实到指数型基金上来。目前市场上的行业指数产品

如下，包含 ETF 及其联接基金、LOF 和分级基金共 82 只： 

 

跟踪标的指数的类别归属，比如是属于行业指数还是主题指数，以指数公司官方文件为准。部分行业色彩浓重

的指数，被指数公司定义为主题指数，比如国泰基金、天弘基金的产品。原因可能是指数成分股数量是固定的。 

指数简称 行情代码 成分股数量 场内代码 场内简称 基金管理人 

国证地产 399393.SZ 50 160218.SZ 国泰国证房地产 国泰基金 

国证医药 399394.SZ 80 160219.SZ 国泰国证医药卫生 国泰基金 

国证有色 399395.SZ 50 160221.SZ 国泰国证有色金属行业 国泰基金 

国证食品 399396.SZ 50 160222.SZ 国泰国证食品饮料 国泰基金 

 

 

基金代码 基金简称 跟踪指数代码 指数类型 基金管理人 基金经理 成立日期 基金资产净值 业绩比较基准
502023.OF 钢铁分级 399440.SZ 行业国证 鹏华基金管理有限公司 陈龙,焦文龙 2015/8/13 39,356,602.60¥        国证钢铁行业指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
168203.OF 中融国证钢铁 399440.SZ 行业国证 中融基金管理有限公司 赵菲 2015/6/19 585,259,164.98¥      国证钢铁行业指数收益率*95%+同期银行活期存款利率(税后)*5%
512070.OF 非银ETF h30035.CSI 行业沪深300二级 易方达基金管理有限公司 余海燕 2014/6/26 1,106,921,026.97¥   沪深300非银行金融指数
000950.OF 易方达沪深300非银ETF联接 h30035.CSI 行业沪深300二级 易方达基金管理有限公司 余海燕 2015/1/22 1,004,327,808.57¥   沪深300非银行金融指数收益率*95%+活期存款利率(税后)*5%
512010.OF 医药ETF 000913.SH 行业沪深300一级 易方达基金管理有限公司 余海燕 2013/9/23 36,097,724.44¥        沪深300医药卫生指数
159933.OF 金地ETF 000914.SH 行业沪深300一级 国投瑞银基金管理有限公司 殷瑞飞 2013/9/17 401,748,714.35¥      沪深300金融地产指数
161211.OF 国投瑞银沪深300金融地产ETF联接 000914.SH 行业沪深300一级 国投瑞银基金管理有限公司 赵建 2013/11/5 411,216,821.35¥      沪深300金融地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
160517.OF 博时中证银行 399986.SZ 行业全指二级 博时基金管理有限公司 赵云阳 2015/6/9 95,327,781.86¥        中证银行指数收益率*95%+金融机构人民币活期存款基准利率(税后)*5%
161029.OF 富国中证银行 399986.SZ 行业全指二级 富国基金管理有限公司 方旻,王保合 2015/4/30 789,332,905.92¥      中证银行指数收益率*95%+银行人民币活期存款利率(税后)*5%
160418.OF 华安中证银行 399986.SZ 行业全指二级 华安基金管理有限公司 许之彦,钱晶 2015/6/9 553,101,492.48¥      中证银行指数收益率*95%+同期银行活期存款利率(税后)*5%
160631.OF 鹏华中证银行 399986.SZ 行业全指二级 鹏华基金管理有限公司 崔俊杰 2015/4/17 4,827,339,787.52¥   中证银行指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
001594.OF 天弘中证银行A 399986.SZ 行业全指二级 天弘基金管理有限公司 刘冬 2015/7/8 11,677,912.80¥        中证银行指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
001595.OF 天弘中证银行C 399986.SZ 行业全指二级 天弘基金管理有限公司 刘冬 2015/7/8 5,576,585.58¥          中证银行指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
161121.OF 易方达银行 399986.SZ 行业全指二级 易方达基金管理有限公司 成曦 2015/6/3 96,889,209.59¥        中证银行指数收益率*95%+活期存款利率(税后)*5%
161723.OF 招商中证银行指数分级 399986.SZ 行业全指二级 招商基金管理有限公司 陈剑波,王平 2015/5/20 415,040,733.65¥      中证银行指数收益率*95%+金融机构人民币活期存款基准利率(税后)*5%
168205.OF 中融中证银行 399986.SZ 行业全指二级 中融基金管理有限公司 赵菲 2015/6/5 310,098,291.13¥      中证银行指数收益率*95%+同期银行活期存款利率(税后)*5%
001556.OF 天弘中证全指房地产A h30165.CSI 行业全指二级 天弘基金管理有限公司 刘冬 2015/6/30 10,387,831.59¥        中证全指房地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
001557.OF 天弘中证全指房地产C h30165.CSI 行业全指二级 天弘基金管理有限公司 刘冬 2015/6/30 3,798,229.73¥          中证全指房地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
001554.OF 天弘中证全指运输A h30171.CSI 行业全指二级 天弘基金管理有限公司 刘冬 2015/6/30 26,526,043.52¥        中证全指运输指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
001555.OF 天弘中证全指运输C h30171.CSI 行业全指二级 天弘基金管理有限公司 刘冬 2015/6/30 3,945,791.94¥          中证全指运输指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
161027.OF 富国证券分级 399975.SZ 行业全指四级 富国基金管理有限公司 王保合,方旻 2015/3/27 3,728,821,830.29¥   中证全指证券公司指数收益率*95%+银行人民币活期存款利率(税后)*5%
512880.OF 证券ETF 399975.SZ 行业全指四级 国泰基金管理有限公司 艾小军 2016/7/26 中证全指证券公司指数收益率
160419.OF 华安中证全指证券 399975.SZ 行业全指四级 华安基金管理有限公司 许之彦 2015/6/9 203,693,159.00¥      中证全指证券公司指数收益率*95%+同期银行活期存款利率(税后)*5%
160633.OF 鹏华中证证券 399975.SZ 行业全指四级 鹏华基金管理有限公司 余斌 2015/5/6 1,251,659,561.06¥   中证全指证券公司指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
161629.OF 融通中证全指证券 399975.SZ 行业全指四级 融通基金管理有限公司 何天翔 2015/7/17 205,939,380.40¥      中证全指证券公司价格指数收益率*95%+银行人民币活期存款利率(税后)*5%
502010.OF 证券分级 399975.SZ 行业全指四级 易方达基金管理有限公司 余海燕 2015/7/8 429,222,538.33¥      中证全指证券公司指数收益率*95%+同期银行活期存款利率(税后)*5%
502053.OF 券商分级 399975.SZ 行业全指四级 长盛基金管理有限公司 冯雨生 2015/8/13 203,765,448.01¥      中证全指证券公司指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
161720.OF 招商中证证券公司 399975.SZ 行业全指四级 招商基金管理有限公司 罗毅 2014/11/13 10,195,746,575.73¥ 中证全指证券公司指数收益率*95%+金融机构人民币活期存款基准利率(税后)*5%
512000.OF 券商ETF 399987.SZ 行业全指四级 华宝兴业基金管理有限公司 丰晨成 1900/1/0 中证全指证券公司指数
159945.OF 全指能源 000986.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/6/25 95,632,305.81¥        中证全指能源指数
001460.OF 广发中证全指能源ETF联接A 000986.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/7/9 41,685,745.18¥        中证全指能源指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002973.OF 广发中证全指能源ETF联接C 000986.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指能源指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159944.OF 全指材料 000987.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/6/25 92,829,410.09¥        中证全指原材料指数
001459.OF 广发中证全指原材料ETF联接A 000987.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/8/18 21,195,885.05¥        中证全指原材料指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002975.OF 广发中证全指原材料ETF联接C 000987.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指原材料指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159936.OF 可选消费 000989.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2014/6/3 402,230,409.66¥      中证全指可选消费指数
001133.OF 广发中证全指可选消费ETF联接A 000989.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/4/15 420,630,099.94¥      中证全指可选消费指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002977.OF 广发中证全指可选消费ETF联接C 000989.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指可选消费指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159946.OF 全指消费 000990.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/7/1 48,199,174.06¥        中证全指主要消费指数
001458.OF 广发中证全指主要消费ETF联接A 000990.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/8/18 20,294,796.39¥        中证全指主要消费指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002976.OF 广发中证全指主要消费ETF联接C 000990.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指主要消费指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159938.OF 广发医药 000991.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2014/12/1 651,593,074.02¥      中证全指医药卫生指数
001180.OF 广发中证全指医药卫生ETF联接A 000991.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/5/6 617,678,587.50¥      中证全指医药卫生指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002978.OF 广发中证全指医药卫生ETF联接C 000991.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指医药卫生指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159940.OF 全指金融 000992.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/3/23 112,127,878.39¥      中证全指金融地产指数
001469.OF 广发中证全指金融地产ETF联接A 000992.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/7/9 37,595,887.01¥        中证全指金融地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002979.OF 广发中证全指金融地产ETF联接C 000992.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指金融地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159939.OF 信息技术 000993.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/1/8 459,067,864.58¥      中证全指信息技术指数
000942.OF 广发中证全指信息技术ETF联接A 000993.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2015/1/29 282,382,991.88¥      中证全指信息技术指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
002974.OF 广发中证全指信息技术ETF联接C 000993.SH 行业全指一级 广发基金管理有限公司 陆志明 2016/7/6 中证全指信息技术指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
510630.OF 消费行业 000036.SH 行业上证 华夏基金管理有限公司 王路,荣膺 2013/3/28 237,966,727.08¥      上证主要消费行业指数
510660.OF 医药行业 000037.SH 行业上证 华夏基金管理有限公司 张弘弢 2013/3/28 108,866,359.42¥      上证医药卫生行业指数
510650.OF 金融行业 000038.SH 行业上证 华夏基金管理有限公司 王路,徐猛 2013/3/28 59,642,387.07¥        上证金融地产行业指数
163118.OF 申万菱信医药生物 000808.SH 行业申万 申万菱信基金管理有限公司 张少华,俞诚,袁英杰 2015/6/19 1,222,672,542.74¥   中证申万医药生物指数收益率*95%+银行同业存款利率*5%
165316.OF 建信中证申万有色金属 000819.SH 行业申万 建信基金管理有限责任公司 梁洪昀 2015/8/6 54,644,540.81¥        中证申万有色金属指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
163113.OF 申万菱信中证申万证券 399707.SZ 行业申万 申万菱信基金管理有限公司 袁英杰,俞诚 2014/3/13 8,811,480,029.56¥   中证申万证券行业指数收益率*95%+银行同业存款利率*5%
163117.OF 申万菱信传媒行业 399810.SZ 行业申万 申万菱信基金管理有限公司 袁英杰,俞诚 2015/5/29 119,766,215.89¥      中证申万传媒行业投资指数收益率*95%+银行同业存款利率*5%
163116.OF 申万菱信电子行业 399811.SZ 行业申万 申万菱信基金管理有限公司 俞诚,袁英杰 2015/5/14 244,175,357.85¥      中证申万电子行业投资指数收益率*95%+银行同业存款利率*5%
512340.OF 500原料 h30251.CSI 行业中证500一级 南方基金管理有限公司 周豪 2015/4/16 81,102,000.42¥        中证500原材料指数
512310.OF 500工业 h30252.CSI 行业中证500一级 南方基金管理有限公司 周豪 2015/4/8 102,646,574.10¥      中证500工业指数
512300.OF 500医药 h30255.CSI 行业中证500一级 南方基金管理有限公司 罗文杰 2014/10/30 70,034,511.58¥        中证500医药卫生指数
512330.OF 500信息 h30257.CSI 行业中证500一级 南方基金管理有限公司 孙伟 2015/6/29 26,581,829.29¥        中证500信息技术指数
002900.OF 南方中证500信息技术ETF联接 h30257.CSI 行业中证500一级 南方基金管理有限公司 孙伟 2016/8/17 中证500信息技术指数收益率*95%+银行人民币活期存款利率(税后)*5%
165520.OF 信诚中证800有色 000823.SH 行业中证800二级 信诚基金管理有限公司 杨旭 2013/8/30 187,736,123.17¥      中证800有色金属指数收益率*95%+金融同业存款利率*5%
165519.OF 信诚中证800医药 000841.SH 行业中证800二级 信诚基金管理有限公司 杨旭 2013/8/16 231,540,169.40¥      中证800制药与生物科技指数收益率*95%+金融同业存款利率*5%
160628.OF 鹏华中证800地产 399965.SZ 行业中证800二级 鹏华基金管理有限公司 王咏辉 2014/9/12 304,230,459.89¥      中证800地产指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
160516.OF 博时中证800证券保险 399966.SZ 行业中证800二级 博时基金管理有限公司 赵云阳 2015/5/19 203,628,853.18¥      中证800证券保险指数收益率*95%+金融机构人民币活期存款基准利率(税后)*5%
160625.OF 鹏华中证800证券保险 399966.SZ 行业中证800二级 鹏华基金管理有限公司 余斌 2014/5/5 1,812,596,232.91¥   中证800证券保险指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
512210.OF 景顺食品 h30021.CSI 行业中证800二级 景顺长城基金管理有限公司 薛显志 2014/7/18 97,393,852.68¥        中证800食品饮料指数
159930.OF 能源ETF 000928.SH 行业中证800一级 汇添富基金管理股份有限公司 过蓓蓓 2013/8/23 10,061,694.92¥        中证能源指数
000248.OF 汇添富中证主要消费ETF联接 000932.SH 行业中证800一级 汇添富基金管理股份有限公司 过蓓蓓,吴振翔 2015/3/24 1,236,890,448.94¥   中证主要消费指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
159928.OF 消费ETF 000932.SH 行业中证800一级 汇添富基金管理股份有限公司 过蓓蓓 2013/8/23 1,198,199,792.84¥   中证主要消费指数
512600.OF 主要消费 000932.SH 行业中证800一级 嘉实基金管理有限公司 何如,刘珈吟 2014/6/13 12,990,913.62¥        中证主要消费指数收益率
159929.OF 医药ETF 000933.SH 行业中证800一级 汇添富基金管理股份有限公司 过蓓蓓 2013/8/23 95,372,185.50¥        中证医药卫生指数
512610.OF 医药卫生 000933.SH 行业中证800一级 嘉实基金管理有限公司 刘珈吟,何如 2014/6/13 26,931,767.29¥        中证医药卫生指数收益率
512230.OF 景顺医药 000933.SH 行业中证800一级 景顺长城基金管理有限公司 薛显志 2014/7/18 35,306,719.11¥        中证医药卫生指数
160635.OF 医药基金 000933.SH 行业中证800一级 鹏华基金管理有限公司 崔俊杰 2016/7/15 中证医药卫生指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%
159931.OF 金融ETF 000934.SH 行业中证800一级 汇添富基金管理股份有限公司 过蓓蓓 2013/8/23 37,859,204.04¥        中证金融地产指数
512640.SH 金融地产 000934.SH 行业中证800一级 嘉实基金管理有限公司 刘珈吟,何如 2014/6/20 57,909,335.04¥        中证金融地产指数收益率
001539.OF 嘉实中证金融地产ETF联接 000934.SH 行业中证800一级 嘉实基金管理有限公司 何如,刘珈吟 2015/8/6 55,369,389.24¥        中证金融地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
160814.OF 长盛中证金融地产 000934.SH 行业中证800一级 长盛基金管理有限公司 王超 2015/6/16 321,710,964.99¥      中证金融地产指数收益率*95%+银行活期存款利率(税后)*5%
160626.OF 鹏华中证信息技术 000935.SH 行业中证800一级 鹏华基金管理有限公司 余斌 2014/5/5 397,570,420.23¥      中证信息技术指数收益率*95%+商业银行活期存款利率(税后)*5%



4.4. 行业指数产品系列 

做行业轮动，或者行业配置的策略，很重要的一点就是标的成分股间不交叉，所以统一标准的系列指数成为首

选。上文已经描述了中证指数公司的行业分类情况，根据样本股选取空间的不同，指数公司又分别编制了沪深 300

一级行业系列、中证 500 一级行业系列、中证 800 一级行业系列、中证全指一级行业系列。 

4.4.1. 上证行业 

指数简称 行情代码 成分股数量 场内代码 场内简称 基金管理人 

上证能源 000032.SH 30    

上证材料 000033.SH 50    

上证工业 000034.SH 50    

上证可选 000035.SH 50    

上证消费 000036.SH 31 510630.SH 消费行业 华夏基金 

上证医药 000037.SH 36 510660.SH 医药行业 华夏基金 

上证金融 000038.SH 30 510650.SH 金融行业 华夏基金 

上证信息 000039.SH 34    

上证电信 000040.SH 11    

上证公用 000041.SH 30    

  352    

以上证综指为行业指数样本空间，但增加了许多条件剔除了许多股票。目前有 3 只产品，覆盖 3 个一级行业，

全部来自华夏基金。 

 

4.4.2. 沪深 300 一级行业 

指数简称 行情代码 成分股数量 场内代码 场内简称 基金管理人 

300 能源 000908.SH 12    

300 材料 000909.SH 26    

300 工业 000910.SH 64    

300 可选 000911.SH 41    

300 消费 000912.SH 20    

300 医药 000913.SH 19 512010.SH 医药 ETF 易方达基金 

300 金融 000914.SH 62 159933.SZ 金地 ETF 国投瑞银基金 

300 信息 000915.SH 34    

300 电信 000916.SH 4    

300 公用 000917.SH 18    

  300    

以沪深 300 为行业指数样本空间，目前有 2 只产品，覆盖 2 个一级行业。 

4.4.3. 中证 500 一级行业 

指数简称 行情代码 成分股数量 场内代码 场内简称 基金管理人 

500 能源 H30250.CSI 16    

500 材料 000854.SH 71 512340.SH 500 原料 南方基金 

500 工业 000856.SH 113 512310.SH 500 工业 南方基金 

500 可选 H30253.CSI 83    

500 消费 H30254.CSI 35    

500 医药 000857.SH 47 512300.SH 500 医药 南方基金 

500 金融 H30256.CSI 37    

500 信息 000858.SH 71 512330.SH 500 信息 南方基金 

500 电信 H30258.CSI 10    

500 公用 H30259.CSI 17    

  500    

以中证 500 为行业指数样本空间，目前有 4 只产品，覆盖 4 个一级行业，全部来自南方基金。 
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4.4.4. 中证 800 一级行业 

指数简称 行情代码 成分股数量 场内代码 场内简称 基金管理人 

中证能源 000928.SH 28 159930.SZ 能源 ETF 汇添富基金 

中证材料 000929.SH 97    

中证工业 000930.SH 177    

中证可选 000931.SH 124    

中证消费 000932.SH 55 159928.SZ 消费 ETF 汇添富基金 

   512600.SH 主要消费 嘉实基金 

中证医药 000933.SH 66 159929.SZ 医药 ETF 汇添富基金 

   512610.SH 医药卫生 嘉实基金 

   512230.SH 景顺医药 景顺长城基金 

   160635.SZ 医药基金（LOF） 鹏华基金 

中证金融 000934.SH 99 159931.SZ 金融 ETF 汇添富基金 

   512640.SH 金融地产 嘉实基金 

   160814.SZ 长盛中证金融地产 长盛基金 

中证信息 000935.SH 105 160626.SZ 鹏华中证信息技术 鹏华基金 

中证电信 000936.SH 14    

中证公用 000937.SH 35    

  800    

以中证 800 为行业指数样本空间，目前有 11 只产品，覆盖 5 个一级行业，汇添富基金相对最多。 

 

4.4.5. 中证全指一级行业 

中证全指指数（000985.SH），样本空间为满足以下条件的沪深 A 股股票：上市时间超过一个季度，除非该股票

自上市以来的日均 A 股总市值在全部沪深 A 股中排在前 30 位；非 ST、*ST 股票，非暂停上市股票。中证全指指数

占全部 A 股自由流通市值的 97%，是能够代表沪深两市的综合指数。中证全指一级行业正是以此作为样本空间的行

业指数。 

指数简称 指数代码 成分股数量 场内代码 场内简称 基金管理人 

全指能源 000986.SH 50 159945.SZ 全指能源 广发基金 

全指材料 000987.SH 364 159944.SZ 全指材料 广发基金 

全指工业 000988.SH 565    

全指可选 000989.SH 356 159936.SZ 可选消费 广发基金 

全指消费 000990.SH 138 159946.SZ 全指消费 广发基金 

全指医药 000991.SH 158 159938.SZ 广发医药 广发基金 

全指金融 000992.SH 131 159940.SZ 全指金融 广发基金 

全指信息 000993.SH 304 159939.SZ 信息技术 广发基金 

全指电信 000994.SH 49    

全指公用 000995.SH 70    

  2185    

中证全指 000985.CSI 2700    

以中证全指为行业指数样本空间，目前有 7 只产品，覆盖 7 个一级行业，全部来自广发基金，可以说是目前市

场上最全的行业 ETF 提供商。十大行业成分股数量加总为 2185 小于中证全指的 2700 成分股，原因在于编制行业指

数剔除部分股票，以确保指数的代表性。 

抛开对自家产品的偏爱客观而言，在沪深 300、中证 500、中证 800 等规模指数中选择行业，是将股票市值因

素掺杂其中了。以金融行业为例，其在沪深 300 和中证 500 中的占比是不同的，中证银行指数（399986.SZ）的 16



只成分股全部在沪深 300 之中。并且，随着 A 股发行股票的不断增多，沪深 300、中证 500、中证 800 会发生风格

漂移，其在总市值中的占比会不断下降，以此为样本空间的行业指数的行业代表性会越来越差。以上海单市场为样

本空间也存在问题，其将深市的中小板、创业板等高成长性股票排除在外，而信息技术行业的许多公司却都在深市。 

 

5. 广而告之——广发基金指数体系 

 

风险提示：本资料仅作参考，不构成本公司任何业务的宣传推介材料、投资建议或保证，不作为任何法律文件。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽职的

原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。投资人购买基金时应详细阅读基金的基金合同和招募说明书等法律文件，了解基金的具

体情况。基金管理人管理的其他基金的业绩和其投资人员取得的过往业绩并不预示其未来表现，也不构成本基金业绩表现的保证。基金投资需谨慎。 
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