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访谈嘉宾

古泉

访谈简介

一季报净利下降20%-40%，中科创达肿么了？作为世界领先的智能终端平台技

术提供商，$中科创达(SZ300496)$专注于Android核心技术，为移动互联网终

端设备提供Android整体解决方案。自去年6月初高送转后，$中科创

达(SZ300496)$一路阴跌，本期访谈我们邀请到了雪球中科创达研究达人@古泉

来聊聊~

2016年年报显示，公司营收同比增长37.77%，但净利润同比仅增

长3.15%；17年Q1业绩预告则显示净利润盈利1960万元-2615万元，同比下

降20%-40%。2017年计划营收同比增30%，净利润同样增长不低于30%。

面对17年计划的高预期，$中科创达(SZ300496)$能否实现？目前集众多概念于

一身的中科创达如何在业绩上增长？速来提问~

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：中科创达(SZ300496)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] mafee：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说 :  业绩下滑，股东减持，利空不

断，这股还有希望么？还有并购重组预计什么时间过会？

[答] 访谈小秘书：
回复@古泉 :

/ /@古泉 :回复@mafee:中科创达的业绩只是略为下滑，表现在毛利率略为下降，扣除

研发投入的三费费用比例略为增加，这是因为公司正在转型到2.0，去年合作方的销量

低于预期，公司业务规模扩大，营销增加费用也随之增加，以及股权激励实施等原因

造成的，其中股权激励属于临时性的措施，我们应关注营业收入的增长率，毛利率的

稳定情况，只要毛利率远高于研投入比例与扣除研发投入后的三费费用比例之和就

行，净利润产生就是有效的。

股东减持，纯属正常，有的是技术投资，有的是财务投资，有的人改善生活，像创

投，目的是帮助公司上市，一旦完成上市，创投的使命就结束了，会寻找下一个目

标，希望一些股东不减持并不现实。除了急用钱的原始股东会在解禁后立即低价减持

外，一般股东会在一个较好的价格减持，一个大股东减持了，新的大股东随之产生

了，所以很正常，我们要利用市场给予我们的机会低价买入便宜的筹码，所以在大宗

交易的时候，我分层次分批次呈金字塔式从45一直买到32，因为我认为价格够便宜

了。

只要公司的营业收入继续保持30%-50%的增长，研发投入稳定在15%-25%之间，毛

利率高于40%以上，扣除研发投入后的三费费用比例控制较好，我就会一直进行波段

操作下去。如果这几项大多不满足了，我会逐渐放弃，寻找新的标的。

未来还会有并购重组的机会，只是时间表不由我来定。

以上纯属个人看法，仅供参考。

[问] 与君一醉一陶然：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说 :  都看利空，但今天换手

才2.46%，是不是意味着利空已经消化差不多了

[答] 访谈小秘书：
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回复@古泉 :

/ /@古泉 :回复@与君一醉一陶然 :利空，不同的人看法不一，有的人见到净利润下降就

走了，有的人认为利空出尽，看好的人继续逢低买入，不看好的人会择机减仓清仓。

我关注净利润的质量，而不是增长率。未来股价还将搏弈，反复震荡，消化意志不坚

定的筹码，股价会逐渐走高，但这需要时间。

之前股东减持公告，有的已减持差不多了，有的正在等待合适价格减持，我们应该利

用市场给予的机会买进或卖出，发现机会，规避风险，有进有退，攻防兼备。

[问] 枫林天舞：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说：在超越和大洋中科相继减持后，流

通股前十已无占比较大的股东，股权已相当分散，换句话是不是可以说，大部分流通

筹码均被散户接盘了去？对该股是好事呢还是坏事呢

[答] 访谈小秘书：
回复@古泉 :

/ /@古泉 :回复@枫林天舞 :通过之前低价大宗交易，股东减持的筹码只会到机构手上，

到不了散户的手上，这可以从接盘的营业所看出，基本集中在4一5家机构手中，等待

一季度报时可以看到谁在接盘成为新的十大股东之一。个人观点。

[问] 润之世界：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说 :  董事会对2017年的销售增长和

业绩增长承诺还有效吗？一季度业绩下滑是否加大实现增长承诺的难度？

[答] 古泉：
董事会对2017年的销售增长和业绩增长承诺是否有效，现在来说，还为时过早，需要

等待今年结束后回过头来看是否有效，我们不仅要听其言，更要观其行。

一季度业绩是否下滑，需要等待正式季报出来后再做分析，如营收是否增长，毛利率

是否大幅下降等等，我们应关注净利润的质量，而非数值增减，如果是营业收入减

少，毛利率大幅下降造成净利润下降，方可说是业绩下降；如果是因为股权激励支付

及公司重大资产重组收购境外资产中介服务费用引起的下滑，属于临时性的下滑，并
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非由于经营变差引起的下滑，则承诺仍然为可以做为观察的指标。

从预告上看，公司营业收入保持持续增长，只要毛利率等指标保持稳定，那公司的一

季度业绩就不属于下滑，公司仍然属于好公司。

如果公司的毛利率等于或小于研发投入比例与扣除研发投入费用后的三费费用比例之

和，则净利润不是由主营业务产生，而是由非主营业务产生，这样产生的净利润属于

无效的净利润。所以笔者关注高毛利率的公司。

以上纯属个人观点。

[问] 绝命毒师cjk：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说 :  您预测一下17年创达的股价

[答] 古泉：
将以50元为中心，以正负20元为半径上下震荡，以释放上市时不合理定价带来的远期

技术性风险，目前中、长期技术性风险已释放，正在修复走势，这样说可信吗

[问] 绝命毒师cjk：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说 :  您预测一下17年创达的股价

[答] 古泉：
回复@君子兰龙贝贝 :  当然有其它变量，我在去年年终总结持仓篇中论述公司与股

票的二元关系，公司受基本面及国家或行业政策面等两个变量的制约，而股票除了受

到这两个变量制约外，还要受到市场消息面、市场资金面及市场指数面等三个变量，

共五个变量的制约，你所说的信息年报和季报属于五个变量之一基本面变量，股票还

要受到其它四个变量的制约。

/ /@君子兰龙贝贝 :回复@古泉 :已目前的信息年报，季报情况，如果没有其他变量出

现，个人观点股价在40附近，上下20%震荡，中远期就看发展快慢了。

[问] 奋斗找下个02333：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说：还有内饰300496这样的 牛

 股票吗 ？
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[答] 古泉：
应该还有，我选择的标准：

1、营业收入增长稳定在30%-50%；

2、研发投入比例在15%-25%之间，个别高一点或低一点，但不低于10%，不高

于30%；

3、扣除研发投入费用后的三费费用占营业收入的比例在20%以内；

4、毛利率稳定在40%以上，越高越稳定越好；

5、毛利率要高于研发投入比例与扣除研发投入费用后的三费费用占营业收入的比例之

和，相差越大越好；

6、行业属于信息技术、物联网、芯片、5G、智能硬件、车载、医疗等等。

根据以上标准，你也可以选择属于你的标的。

[问] 一切终究会好的：
关于$中科创达(SZ300496)$，对@古泉  说：业绩什么时候翻脸了？这个公司这

些年啥时候有过高成长性？只有意淫中的高成长

[答] 古泉：
营业收入每年近38%增长，毛利率远高于研发投入比例与扣除研发投入费用后的三费

费用比例之和，毛利润增长不是业绩增长吗?

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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