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融资租赁商业模式

负债端：银行贷款、债券等

资产端：应收租赁款项

后台很重要，和负债成本有关

负债利息资本化

可以看做简单的银行

分析切入点：定位、聚焦、负债成本、利息
差、不良率、客户质量、未来发展



环球医疗简况

• 成立于2012年4月19日，2015年上市

• 大股东中国通用技术集团，二股东中信资本

• 董事长张懿宸，CEO郭卫平

• 2016年总资产289亿，总负债224亿，77.5%负债率

郭先生于环球医疗在2012年4月注册成立后不久于2012年6月19日获委任为董事,及
于2015年3月6日调任为环球医疗金融与技术咨询服务有限公司的执行董事。郭先
生在金融服务方面拥有逾30年经验包括15年的医疗金融服务经验。于加入本集团
前,郭先生曾于1991年至2006年任职于中国中化集团旗下的远东国际租赁有限公司
(主要从事租赁业务)。郭先生曾担任副总经理,主要负责管理该公司的航空业务及
医疗业务。郭先生于2006年8月加入本集团,任职环球租赁的副总经理。于2008年6
月,彼晋升为环球租赁的首席执行官。



远东宏信简况

• 2011年3月上市，成立近20年，大股东中化

• 2016资产1665亿，负债1417亿，85%负债率

• 董事长宁高宁，CEO孔繁星



环球医疗主营情况
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远东宏信主营情况



盈利能力对比



环球医疗负债情况

2016平均负债成本为5.09%，2015年为5.68%



环球医疗负债情况
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远东宏信负债情况



远东宏信负债情况



环球医疗不良资产

不良率：0.83%



远东宏信不良资产



环球医疗科室升级服务



远东宏信医院资产



环球医疗未来医院建设

• 西安交大陆港国际医院，投资20亿元，核
定床位1000张，特许经营25年

• 与西安交大成立万恒医疗科技有限公司，
独家负责交大一附院、国际陆港亿元的供独家负责交大一附院、国际陆港亿元的供
应链采购管理服务。投资2800万元

• 邯郸医院、郑大二附院、蚌埠医院、西安
交大二附院的PPP项目



总结

• 远东：背靠中化集团，负债成本低，客户
都是政府和国企；不聚焦，收益率较低，
负债率较高

• 环球：聚焦医疗，主要客户在县级医院，• 环球：聚焦医疗，主要客户在县级医院，
收益有保障，利润率更高

• 都在扩张医院，未来都很缺钱。


