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股市有风险，入市需谨慎。
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访谈嘉宾

天道骑牛 V 《穿越牛熊：一个散户的股市投资修为路》作者 何银

访谈简介

今日各指数全线大涨，中小板块在历经漫长阴跌后终于迎来一丝曙光，本期访谈

我们请到了雪球人气用户@天道骑牛来与大家聊聊怎样寻找错杀股~$上证指

数(SH000001)$$创业板指(SZ399006)$$中证500(SH000905)$

过去两个月，$中证500(SH000905)$跌去14.7%，$创业板指(SZ399006)$跌

去11.9%，$中证1000(SH000852)$跌去18.9%，个股哀鸿遍野，那么在普跌

之中有没有被错杀的好股？怎样发现这些好股？速来提问~

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：上证指数(SH000001),创业板指(SZ399006),中证5

00(SH000905)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 海阳之星：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中

证500(SH000905)$，对@天道骑牛  说 :牛兄，经常说的一句话，价值和成长是股

市的灵魂，你觉得价值和成长哪个更重要？谢谢

[答] 天道骑牛：
海阳哥这个问题提的很好，邓小平说发展才是硬道理，一个企业离不开发展，股市离

不开成长股，哪怕是百年历史的成熟美国股市，依旧离不开成长股，否则特斯拉的估

值不会给那么高。

而作为投资者，我们除了要考虑企业的成长性，还要考虑你买入这家企业股权时付出

的价格（估值）是否合理。因此这就形成了估值和业绩成长情况的匹配度，我认为两

者都是同样重要，必须同时考虑。作为投资决策，离开成长的价值你可能获得的收益

会比较有限，难以有超额收益；离开价值的成长，你可能付出过高的成本，导致你需

要更多的时间等待成长抹平估值和因成长不如预期而导致过高成本而导致的大幅亏

损。因此我认为要获得成功率较高的超额收益，成长和价值（估值）必须同时重点考

虑。

[问] 老滑头马克思Marfox：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中

证500(SH000905)$，对@天道骑牛  说 :  如何定义错杀？在熊市中被错杀一

次就有可能被错杀第二次 第三次，如何避免再次被错杀的风险？

[答] 天道骑牛：
所谓错杀，就是因为熊市中市场恐慌情绪、投资者对公司的不了解，等等，导致优秀

的公司大幅下跌而使公司股价相对于公司内在价值而显得非常便宜。错杀往往代表着

机会，避免实际上很难避免，比如三聚氰胺事件害怕牛奶企业倒闭，伊利股份被错杀

股价大跌，事后证明实际上三聚氰胺事件恰好相反利好了伊利，随后股价随着伊利的

成长持续多年上涨。

对于如何避免，如果非要避免的话就选择大家都很了解很透明的公司，从而避免市场

不了解而引起的恐慌形成错杀。不过，同样另一方面，越大越透明的公司获得超额收

益的概率也会小很多。
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[问] 陈庄主：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中

证500(SH000905)$，对@天道骑牛  说 :  牛哥好！券商怎么看？重点是广发

证券！真心谢谢！

[答] 天道骑牛：
牛市买券商，坐地共分赃，辛巴说的没错。券商的业绩跟牛熊是有很大关系的，牛市

来了券商佣金、自营盘、两融业务都好做，同样熊市是各方面业绩下滑很大，所以熊

市买券商是很煎熬的，我是熊市不碰券商，牛市会配置券商。

[问] 宁采臣1：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中证500(SH000905)$

如何找，哪个板块找牛股，对@天道骑牛  说 :

[答] 天道骑牛：
选股无非是自上而下找和自下而上找，自上而下主要是先选政策利好的行业，然后选

行业里面自己认为最好的公司。自下而上找主要就是直接通过财务数据选业绩增长持

续较好的，然后再详细具体分析其它各方面，实际上我比较喜欢自下而上选，自下而

上选容易找到冷门绩优成长股。

[问] 军艋：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中

证500(SH000905)$，对@天道骑牛  说 :牛哥好，现在高成长的小盘股算不算错

杀？或者是高成长股现阶段被证伪？

[答] 天道骑牛：
不能说所有的都错杀，错杀的往往是少数，需要慧眼，眼睛和眼光是有很大差别的。

经历过08年的可能知道当时很多成长股一样跌的很惨，但一样后来走出了当时还是小

公司的大华股份、天士力、片仔癀、华东医药、歌尔股份等等等多只小盘牛股，任何

参天大树都是由小树苗长成的，任何伟大公司都是从小开始发展起来的，重要的是你

要有发现它的眼光。

[问] 古查托尼：
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对@天道骑牛  说 :  对于长线投资者来说，寻找牛股需从次新里挖掘，但新股数量巨

大，如何有更好的研究体系来挖掘小而美的分司吗？谢谢！

[答] 天道骑牛：
一般我会先初步看财务数据、公司的产品情况，然后做一个简单备注后加入自选股，

最后就是隔一段时间我会把自选股翻一遍作为跟踪，不再符合逻辑的删除，符合逻辑

的继续留在里面，把最合适的拖到排行前面重点跟踪，最后等到公司经营情况、估

值、形态，都符合时再择机买入。不要怕辛苦，我就是这样耗费很多时间和精力过来

的，天道酬勤。

[问] 老司基一枚：
关于$上证指数(SH000001)$$创业板指(SZ399006)$$中证500(SH000905)$，对@

天道骑牛  说：汽车零配件行业今年上了一批次新股，像凯众股份、新泉股份、保

隆科技等业绩相对比较亮眼，你觉得17年给这些票给多少估值算合理？该行业盈利增

速大概能有多少？

[答] 天道骑牛：
汽车产业股实际上目前配置较多，主要是国产汽车产业链，汽车是个大行业，看好国

产车抢占外资企业的市场份额趋势，当然我指的是部分优秀的公司，并不是指整个产

业链的公司。我观察周围尤其是农村买国产车的很多，一方面是随着近年国产汽车技

术进步与合资车性能差距缩小，另一方面是自主国产车性价比优势明显。不过另一方

面我注重的成长性和估值恰好估值合理而业绩增速比较高，所以我配置了相关个股，

具体个股牵涉到法律风险、道德风险、个人利益，不方便公开评论。

[问] 雪里个球：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中

证500(SH000905)$，对@天道骑牛  说 :  请教下对于手中持仓的股票，卖出

的策略是怎样的？

[答] 天道骑牛：
买卖都需要看很多方面的情况进行利弊权衡。简单来说归纳为两类，1是当初买入时看

好的理由逻辑还存在，那么就拿着，逻辑变了就卖出。2是有更好更优秀性价比更高的

公司出现，需要卖出换股。
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[问] johnwangbuaa：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中

证500(SH000905)$，对@天道骑牛  说 :  如何判断是错杀？用什么指标寻找

错杀股？用什么指标判断错杀？

[答] 天道骑牛：
成长股错杀的判断首先你要清楚下跌的逻辑是否成立，一定要从公司基本面入手分

析，比如公司未来是否持续向好，比如业绩被证伪了，估值又高，那么就不是被错

杀。同样的反过来，公司业绩持续增长，未来基本面预期向好，同时估值和业绩成长

匹配，相对比其它个股和行业个股具有较低估值和较高业绩增长的特征。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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