
"粤港澳大湾区的黄金组合：三大港口、三大地产、南山控股、塔牌集团、中集

集团、佛山照明、东江环保。关注三个时间节点：1)梁振英下周率团考察粤港

澳大湾区多个城市；2)粤港澳大湾区发展规划有望年内出台；3)港珠澳大桥年

底或将试通车。" 

　　1.粤港澳大湾区战略地位举足轻重

　　1.1. 粤港澳大湾区迎驱动契机

　　一 、最高层对粤港澳湾区释放利好：新华社报道，国务院总理 4月 11日

会见下任香港特首林郑月娥。李克强总理表示将继续全力支持新一届特区政府

的工作，主要表现在 1、中央正在研究制定粤港澳大湾区发展规划；2、将推出

内地和香港之间的“债券通”，继续为香港发展注入新动能。

　　同时任期还剩 3个月的香港特首梁振英在 4月 11日表示，将率团考察粤港

澳大湾区多个城市，预计 6月底前就大湾区规划发展事宜向国家发展和改革委

员会提交意见。此次考察规模大，层次高囊括香港政府的一般官员、行政会议

非官守议员、策略发展委员会委员和经济发展委员会委员。此行目的旨在把握

时机，推动香港参与规划工作。

　　二 、粤港澳湾区近 10年持续受到政策驱动：粤港澳湾区自 2008年提出以

来一直受到中央和地方的持续推动。从最初的探索思考珠三角区域合作新模式，

而后提出大珠三角和泛珠三角战略、珠江-西江经济带等发展战略，到现在又着

眼于国家“一带一路”战略提出共建粤港澳大湾区，珠三角发展战略正不断深

入，城市规划也在不断跟新改进。



    　　今年广东省发改委主任何宁卡在全国两会发言时系统论述建设粤港澳

大湾区：粤港澳大湾区是我国改革开放的前沿和经济增长的重要引擎，国家高

度重视和支持粤港澳大湾区的发展。广东的广州、佛山、肇庆、深圳、东莞、

惠州、珠海、中山、江门 9市和香港、澳门两个特别行政区形成的粤港澳大湾

区，具备建成国际一流湾区和世界级城市群的基础条件。

　　同时，腾讯总裁马化腾在两会期间曾建议把粤港澳大湾区孕育为"中国硅谷

"，建立粤港澳科技湾区常态化合作机制，共同制定粤港澳三地科技创新政策；

发挥香港“超级联络人”角色，为科技产业创新牵线搭桥。

　　三 、港珠澳大桥已贯通，年底可试通车：4月 10日港珠澳大桥珠海连接

线拱北隧道实现全线贯通，经过对世界级技术难题 5年的攻关，港珠澳大桥理

论上已经贯通粤港澳三地。按照计划，今年 10月，港珠澳大桥珠海连接线将完

成全部土建施工，12 月可完成交工验收并具备通车条件。港珠澳大桥的即将贯

通预示着连接粤港澳三地的纽带已经建立，粤港澳大湾区的规划将正式提上日

程。

　　1.2. 粤港澳湾区优势战略地位凸显

　　粤港澳湾区自身经济战略地位显著：东京湾区、纽约湾区、旧金山湾区是

世界公认的知名三大湾区。可以说，湾区已成为带动全球经济发展的重要增长

极和引领技术变革的领头羊。世界三大湾区具有经济集聚功能强大、服务业高

度发达、全球重要金融中心、创新能力领先、交通枢纽位置凸显等典型特征，

由此衍生出的经济效应称之为“湾区经济”。

　　粤港澳大湾区自身区位极佳，资源禀赋优异，具备建立世界级城市群的条

件：大湾区位于东半球低纬度地区面积四万平方公里，人口 6000多万，路网密

集，有三个全球十大港口。粤港澳大湾区这一范围占全国土地面积不足 1%，人

口数量不足全国总人口的 5%，却于 2015 年创造了全国国内生产总值的 13%。

早在 2014年，这一区域的生产总值就达到 1.3 万亿美元，这是旧金山湾区的

2倍，接近纽约湾区水平；进出口贸易额约 1.5 万亿美元，是东京湾区的 3倍

以上。

　　湾区的建立有利于形成北有京津冀一体化、中有长江经济带、南有粤港澳

大湾区的区域经济发展新格局，从而带动华南地区加快发展，为打造中国经济

升级版提供有力支撑。

　　更进一步说，全球第四大湾区落花粤港澳湾区，不仅意味着中国经济腾飞

正在逐步取得世界的认可，也预示着珠三角将引领新一轮的产业升级和技术变

革。





    　　在“一带一路”中战略地位凸显：建设粤港澳大湾区作为十三五规划

一个重要内容，已经上升为国家战略，成为推进“一带一路”的重要构成部分。

港澳大湾区具有侨乡、英语和葡语三大文化纽带，素来是中国面向东南亚和世

界的窗口， 其地理位置也使其在海上丝绸之路中成为支撑南海—东南亚路线的

最重要节点。粤港澳大湾区出发往东，是海峡西岸经济区；往西，是北部湾经

济区；往北，是湖南、江西以及广阔的中国中部城市群，往南，是东南亚。内

强腹地，外接东盟，有助于重塑周边经济。粤港澳大湾区崛起，不仅加快广西、

湖南、江西等地的产业梯度转移，而且其产业要素将加速通达北部湾和南宁等

地，形成面向东盟的海、陆国际大通道，成为“一带一路”重要战略枢纽。

　　粤港澳自身协同放大效应促生产业转型技术升级，打造中国大城市群典范：

未来粤港澳大湾区建设发展核心是产业的整合和分流，打造现代服务业，重塑

经济空间结构，产业结构靠近中高端，实现经济高增长。从香港澳门产业优势

的角度来看，其金融、贸易和物流、旅游三个优势产业对正在向服务业转型的

广东省有极好的补强作用，尤其会促进广东省金融领域的发展。从广东省角度

看，其科技创新能力和战略纵深给予港澳充分的投资空间正是港澳所匮乏的，

其将为粤港澳大湾区提供绝大部分的本土人才和大部分的市场。香港依托珠三

角，有望进一步拓展成为像英国伦敦，美国纽约一样的国际金融中心，也可以

缓解当前香港面对上海的竞争压力。如此结合，粤港澳有望形成一个以香港为

核心的大珠三角金融中心圈，以深圳为核心的“硅谷”创业中心圈，和以整个

区域为基准的旅游产业圈，成为具备可持续发展能力和持续吸引力的大城市群。



    2.粤港澳大湾区将与世界三大湾区比肩

　　粤港澳大湾区虽然发展规划尚未出台，但凭借其现有的区位优势、区域面

积、经济体量、人口规模，与世界三大湾区相比也毫不逊色。粤港澳大湾区发

展规划出台之后，粤港澳后续的融合发展令人期待。

    3.粤港澳大湾区主题的投资逻辑：寻找炒地图背后的独特逻辑

　　这段时间 A股最火的应该是“地图”，继“一带一路”的新疆和福建地方

股大涨后，“带路”上的港口股、“雄安”带动的河北股以及“粤港澳大湾区”

的广东股轮番上演涨停潮。但我们认为，炒地图的背后逻辑各有不同，“雄安

新区”最佳的投资标的是相关地产股和基建链公司，“粤港澳”的基建设施已

经相当完善，港珠澳大桥也即将竣工，基建领域未来的空间并是特别大。“粤

港澳”的一体化除了交通互联之外，更重要的是制度的融合与互补、产业链的

开放与利益共享、人才的集聚与自由流动、金融的开放联通等等。相较于基建

链，现代服务业更为受益于大湾区战略。

　　粤港澳大湾区投资把握三条主线：一是粤港澳大湾区相关房地产公司；二

是大湾区未来重点发展的现代服务业：科技创业、交运物流、金融创业、休闲

旅游等行业；三是现有产业升级的先进制造业。

　　房地产：湾区的一大特点就是区域小但经济体量大：粤港澳大湾区范围占

全国土地面积不足 1%，人口数量不足全国总人口的 5%，却于 2015 年创造了全

国国内生产总值的 13%。随着粤港澳大湾区建设，未来将呈现出比肩世界三大

湾区的大体量、高密度、高产出特征。土地和房地产价值有望获得提升，为当

地的房地产公司带来投资机会。看好开发程度较低，未来潜力较大的珠海房地

产市场以及有望成为全国创新中心和金融中心的深圳房地产市场。建议关注：

格力地产、世荣兆业、香江控股、天健集团、华发股份、世联行、深深房 A、



珠江实业等。

　　现代服务业：“粤港澳大湾区”向世界一流湾区看齐，未来同样将具备经

济集聚功能强大、服务业高度发达、创新能力领先、全球重要金融中心、交通

枢纽位置凸显等优势于一体。大湾区将进一步重塑区域经济空间组织关系，挖

掘出新常态下实现经济增长中高速、产业结构中高端目标的新动能。在一个世

界级的城市群中，现代服务业将成为大湾区经济的核心，尤其是显著受益于大

湾区的融合与优势互补的科技、物流、金融、旅游四大产业。

　　科技创业：深圳背靠东莞、惠州，是中国科技创新最活跃的地区之一，大

湾区建设将促进深港人才流通，补齐深圳高校资源短板，并带来更充沛的资金

和更开放的思维，将助力粤港澳大湾区成为世界的科技中心。建议关注：力合

股份、大众公用等。

　　交运物流：五大机场、三大港口，全国最密集的交通网络，令整合后的大

湾区有望成为全球性的物流中心和供应链管理中心，在 21世纪海上丝绸之路中

发挥关键作用。建议关注：珠海港、深赤湾 A、盐田港、南山控股、中集集团、

恒基达鑫、粤高速 A、中远海特、广深铁路等。

　　金融服务：粤港澳大湾区在金融上将扩大内地与港澳金融市场要素双向开

放与联通，打造引领泛珠、辐射东南亚、服务于“一带一路”的金融枢纽，形

成以香港为龙头，以广州、深圳、澳门、珠海为依托，以南沙、前海和横琴为

节点的大湾区金融核心圈。建议关注：越秀金控、广发证券、国信证券等。

　　休闲旅游：旅游是澳门、香港的重要支柱产业，大湾区建设有望加强城市

群间的旅游合作，并推动整个珠三角地区旅游业的发展。建议关注：华侨城

A、岭南控股等。

　　先进制造业：珠三角地区是中国制造业最为活跃的地区之一，推动制造业

转型升级，向全球价值链高端迈进，培育战略新兴产业集群是粤港澳大湾区建

设的应有之义。建议关注：佛山照明、国光电器、比亚迪、拓斯达、航新科技

等。

　　另外关注当地基建、公用事业、环保等相关公司，建议关注：塔牌集团、

粤水电、东江环保等。

　　最后根据综合评估，构建了粤港澳大湾区的黄金组合：三大港口、三大地

产、南山控股、塔牌集团、中集集团、佛山照明、东江环保。



最后关注三个时间节点：

　　1)梁振英下周率团考察粤港澳大湾区多个城市；

　　2)粤港澳大湾区发展规划有望年内出台；

　　3)港珠澳大桥年底或将试通车。
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