
山东如意

新澳股份

澳洋集团

纺服装是澳洋集团的传统产业，以江苏澳洋纺织实业有限公司为主体。拥有粗纺面料、

精纺面料、毛条、毛纱（线）、平绒等五大类产品，

平绒产量居全球前三，毛纺针织综合规模位居全国前五，是全国最大毛纱出口基地之一。

拥有自主品牌"澳洋" 和"沃尔芬"， 生产西服、西裤、衬衫、夹克、T恤等全系列产品。

获评中国职业装十大领衔品牌，是全国服装行业百强企业。

鹿港科技



江苏三禾

江苏阳光

风险因素：1.公司去年产量增加25%，销量增加12%，也就意味着公司的产能是可以支撑公司的销售的，

          没有达到供不应求的局面；公司扩产以后，如果新增加的产能不能销售出去的话，那么

          新增加的折旧就会拖累公司的利润。

          2.公司新增产能投产后，预测利润增加20%（去掉新增折旧），那2017年的利润为1.91亿，

          对应30倍PE的话，市值为57亿，对应现价47亿，只有20%的空间。公司不具备向上的高弹性。

          3.公司定增价格为10.97，对应股价14.55，有25%的折价。

          4.纵观世界500强企业，没有毛纺织企业入围；而中国500强，只有第171位的魏桥，

           第260位的鄂尔多斯，447的鲁泰；而鲁泰的市值仅为100亿，PE为16倍。

有利因素：1.公司是毛纺织行业的前列，跟其竞争的主要对手就是澳洋集团的扬子纺纱厂，产业

          有可能会产生集中。

          2.公司新增产能得到充分释放，从而带来销售额的大幅增加。

操作策略：建立观察仓，等中报观察几个方面，1，人民币汇率变动带来原材料的变化，从而在

          多大程度上影响利润，毕竟原材料占成本的88%；2，公司的产能增加多少，折旧多少。

          3.产业集中度有没有增加。


