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访谈嘉宾

投资人生

访谈小秘书

访谈简介

三季报，$罗莱生活(SZ002293)$净利同比增长19%，$梦洁股份(SZ002397)$

净利同比增长26%，$富安娜(SZ002327)$保持平稳，本期访谈我们请到了家纺

股研究达人@投资人生来与大家聊聊家纺三巨头~

目前富安娜动态PE20.77倍，梦洁股份动态PE42倍，罗莱生活动态PE24倍。从

营收来看，富安娜前三季度营收增速14%，罗莱47%，梦洁42%。

那么这三家哪家有可能业绩爆发？从估值来看谁最具投资价值？速来提问~

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：富安娜(SZ002327),罗莱生活(SZ002293),梦洁股

份(SZ002397)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] super可：
关于$富安娜(SZ002327)$$罗莱生活(SZ002293)$$梦洁股份(SZ002397)$，对@投

资人生  说：能否分析下罗莱，最近广告挺多

[答] 投资人生：
冬季的床上用品，客单价要比春夏季高很多，年终岁末也是传统的销售旺季。接着

双11的时机，加大促销力度对于商家而言，应该是多年来的惯例。罗莱家纺的促销政

策一向积极，关键还是要看广告的投入产出效益比，是否引起三项费用的大幅提升。

富安娜在线下的促销宣传力度也不小。两家的方向有所不同。

[问] WQY金胖：
关于$富安娜(SZ002327)$ $罗莱生活(SZ002293)$ $梦洁股份(SZ002397)$，

对@投资人生  说:  家纺行业的集中度会持续提升吗，分析一下原因，谢谢！

[答] 投资人生：
在过去十年里，国内家纺走过了从家庭作坊——地区中小品牌——全国性大品牌——行

业大型企业引导的发展路径。将来随着人民消费水平和审美要求的不断提高，家纺行

业的集中度还将持续提升。原因在于

首先，家纺产品的外形美观大方以及保温保暖性能良好是人们购买的核心诉求。富安

娜、罗莱等大型家纺企业在产品外观设计和印染、针织工艺、选材用料发明具有特殊

优势，在经济条件允许情况下，将会成为消费者选购的首选。

其次，家纺行业销售布局倾向于集中。随着城市优质店面租金价格的逐年抬高。只有

那些拥有较强新品研发能力，毛利率较高的大型家纺品牌才能够占据都市核心商圈进

行大型店铺的布点。同时还将许多区域品牌和小作坊产品逐步排除在外。渠道优势进

一步加快了品牌集中的速度。

最后，大型品牌家纺的客户群体渗透力不断增强。罗莱拥有10个子品牌，富安娜同样

拥有圣之花等品牌，以覆盖不同档次的消费群体。过去很多人所认为的，大型家纺品

牌无法与中小品牌正面竞争的想法可能有失偏颇。随着巨头企业的中低端品牌和产品

4

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/talks/item/20123321
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu
http://xueqiu.com/S/SZ002327
http://xueqiu.com/S/SZ002293
http://xueqiu.com/S/SZ002397
http://xueqiu.com/n/%E6%8A%95%E8%B5%84%E4%BA%BA%E7%94%9F
http://xueqiu.com/n/%E6%8A%95%E8%B5%84%E4%BA%BA%E7%94%9F
http://xueqiu.com/S/SZ002327
http://xueqiu.com/S/SZ002293
http://xueqiu.com/S/SZ002397
http://xueqiu.com/n/%E6%8A%95%E8%B5%84%E4%BA%BA%E7%94%9F


系列的全覆盖，借助公司完善的销售和售后服务网络，我们更有可能会在不同场合、

渠道接触到以上家纺巨头企业的产品。

[问] Jackloveyu：
关于$富安娜(SZ002327)$ $罗莱生活(SZ002293)$ $梦洁股份(SZ002397)$，

对@投资人生  说:  抛砖引玉，请问如何解决线上线下价格差问题

[答] 投资人生：
目前对于大型家纺企业而言，线上线下是分开2套不同的产品线，具体产品一般不会产

生重叠。线上产品的设计年轻时尚，线下产品用料厚实，美观大气，价格略高。

这一方面，富安娜做的比较好。罗莱家纺原来采用luolai和lovo两个品牌，luolai做

实体店，lovo做线上。最近几年又把luolai并入线上，目前正在对两个品牌做进一步

整合。最终都不至于产生明显的冲突。

[问] 老尼克：
关于$富安娜(SZ002327)$ $罗莱生活(SZ002293)$ $梦洁股份(SZ002397)$，

对@投资人生  说:  家纺行业市场集中度如何？这几年是在加速集中吗？有没

有什么新的有力竞争者出现？

[答] 投资人生：
随着 ipo进程加速，多喜爱等家纺品牌也陆续登陆a股，这些公司在筹集资金之后，总

体上还将继续在各自细分领域内精耕细作，短期可能对目前的三巨头的地位形成威胁

的可能性还不大。但是这些年轻化的企业总体上更了解90后消费族群的需求，随着他

们逐步组建家庭，也将成为未来的消费主力军，因此，罗莱、富安娜和梦洁不应该故

步自封，而要重视研究行业未来的趋势，以吸引更多年轻人的青睐，从而在未来的竞

争中保持领先。

[问] 提比略Abc：
关于$罗莱生活(SZ002293)$，对@投资人生  说：请问您觉得罗莱生活馆模式能
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否成功？未来能否大规模复制？

[答] 投资人生：
L Living是罗莱生活科技股份有限公司全新推出的一种全新门店概念，旨在彰显罗

莱生活的魅力，吸引更年轻、更具全球视野的中国消费者。新品牌拓宽了产品范围，

涵盖了家具、家居用品、生活小件、礼品以及家纺用品，真正打造一个“生活家居

馆”，而不只是传统的室内家居店。

L Living是令人倍感骄傲的上海品牌，拥有一支紧跟全球潮流的国际化团队，除了

提供精致独到的自有品牌产品外，更为顾客网罗全球知名品牌或小众设计师品牌中的

优秀产品，将西方现代风格与东方传统韵味巧妙融合，带给顾客全新的购物体验。

----------------

我百度了一下相关的新闻稿，由于研究还不够深入，可能观点会有所偏颇，还希望大

家谅解。个人对罗莱家居生活馆存在几大疑问。

1、罗莱生活馆对标的是宜家？宜家是以家居为主，家居用品为辅

2、家居用品如何应对淘宝等小型创意工坊的竞争，之前我在的城市有很多类似的家居

精品店，这几年即使是开在人流如织的地方的那几家都已经被迫关门了

3、如果销售情况尚可，罗莱如何与入驻品牌进行分成，能有多少的利润空间？

总体来看，这种模式竞争激烈、成本压力大，盈利空间较小，似乎无法强烈看好？

[问] Asling梦：
关于$富安娜(SZ002327)$$罗莱生活(SZ002293)$$梦洁股份(SZ002397)$，对@投

资人生  说：请教，家纺行业开始反转了吗？苦日子结束了？

[答] 访谈小秘书：
回复@投资人生:  //@投资人生:回复@Asling梦:从三季报公布的情况看，家纺三巨

头的单季度营业收入增速都在20%以上，罗莱和梦洁由于去年基数低，同比增长速度

更高。行业反转趋势初见端倪，还需要一个季度时间来观察并确认。

（完）
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以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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