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访谈嘉宾

小狮子旺财

访谈简介

$中兴通讯(SZ000063)$年内累计涨幅已高达130%，辣眼睛辣眼睛，本期访谈

我们请到了中兴研究达人@小狮子旺财来与大家交流探讨~

三季报显示，中兴通讯的前十大重仓股股东中有3席被社保基金新进霸占，是目

前社保基金新进持股市值最大的股票。中兴前三季度实现营收765亿，同比增

长7%，净利39亿，同比增长36%，预计2017年1-12月归属于上市公司股东的

净利润盈利43亿-48亿，比上年同期上升282%-304%，目前市值1534亿。

那么目前的中兴是否还能追入/持有？未来面临着哪些机遇？速来提问~

利益披露：@小狮子旺财持有$中兴通讯(SZ000063)$。

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：中兴通讯(SZ000063)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 玩雪的红孩儿：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说:  请问中兴到底算哪一个板

块的？5G？芯片？新能源汽车？或者说抛开整体业绩佳不说，以上哪一个是她涨起来

的理由？

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@玩雪的红孩儿:5G、物联网、芯片、终

端、新能源，中兴都算是对应版块，但主营仍然是基于运营商的通信业务，核心逻辑

应该还是5G。

[问] 玩雪的红孩儿：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说:  请问中兴到底算哪一个板

块的？5G？芯片？新能源汽车？或者说抛开整体业绩佳不说，以上哪一个是她涨起来

的理由？

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@玩雪的红孩儿:至于是哪一个让他涨起来

的，我的想法和你恰恰相反，是业绩或者说业绩预期。

[问] ZF1968：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说:  第一目标33到了，第二

目标43能到吗？过年前！

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@ZF1968:不预测股价，也无法预测。

[问] kaisor：
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关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：能不能预测一下业绩兑现的大致

情况？

今年上半年物联网大热，现在是不是有点冷了？

运营商的nb-iot网络改造进展如何？明年nb-iot业绩会爆发吗？在物联网这块系统设

备、芯片的业绩大致会有多少？

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@kaisor:物联网才刚刚开始而已，还没热

就冷了？三大运营商都在加紧NBIot的建设，中国电信刚刚完成了“宇宙第一

标”NBIot无线模组的招标，中兴物联中标（已经卖给高新兴），中国移动刚刚建成

了第一座全称覆盖的NBIot网络——江西鹰潭。中兴通讯的物联网芯片9月份刚刚开始

量产，国内模组厂商中广和通应该使用的是该芯片，中兴物联目前量产的模组使用的

是高通芯片，未来也很有可能会量产中兴微的物联网芯片的模组。对于物联网，是一

个先联网后应用的判断，芯片、模组、基站都将是前期建设重点，也会有一些业绩体

现。至于说业绩兑现，我觉得参照股权激励的业绩要求，2017-2019分别是41.8

亿、45.9亿、49.7亿是大概率能够完成的，而且只会多不会少。

[问] 宁缺毋泛滥：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说:  对中兴最大的期待就

是5G市场，请问技术上中兴有哪些护城河

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@宁缺毋泛滥:中兴通讯提出了Pre5G理

念，Pre5G就是将部分具备商用能力的5Ｇ关键技术（比如Massive MIMO），应用

于4Ｇ网络，实现基于当下4Ｇ网商用终端的5Ｇ体验。目前中兴已在全球承建了20多

张Pre5G网络。在5G上可以说无论华为还是中兴，都走在世界的前列，起到了引领技

术发展的作用。

[问] 品科88：
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关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：我关心几个问题，首先谢谢您的

回答：1.中兴的股权结构大股东持股比例有集中可能性？2.中兴的研发阶梯及结

构？3.中兴每年130亿的研发费用是否效率较低？4.中兴在芯片设计上有没有可能突出

的领域，物联盟网芯片种类繁多，不可能一家通吃？5.中兴在芯片设计上能超越高通

吗？如能请说理由。

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@品科88:问题好多，就个人理解简单回答

一下，从十大股东明细来看，中兴的大股东持股结构连续多年比较稳定，都是中兴新

和香港中央结算分别占30%和18%左右，后边是一批社保基金、国家队等，目前看不

出什么大幅变化的可能。关于研发费用，2016年华为的研发/营收比大概15%、谷

歌16.4%、特斯拉17.7%，中兴研发费用128亿（营收1012亿），研发费用占

比12.6%，与各大科技企业相比，比例上是合理的。

关于你说到的芯片设计，主要是中兴微电子了，物联网芯片目前国产的只有华为海

思Boudica120、Boudica 150和中兴微的朱雀RoseFinch 7100，国外厂商主

要就是高通。当然不可能一家通吃，但随着国产物联网芯片的量产，华为和中兴各分

得一大块蛋糕是大概率事件。至于中兴微是否能超越高通，我觉得短期内不大可能，

但举全国之力若干年后中国芯片业达到国际水平，是可期的。

[问] 二锅头：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说:  年初我15元买的中兴，

拿到了前段时间30卖掉了，没想到卖飞了，请问 1、您觉得中兴会不会有一个大的

回调？比如调整到30元以内？ 2、港股的中兴现在跟A股有那么大的差别，您觉得未

来会拉平吗？ 3、我认为中兴3年内可以达到3000亿，5年内8000亿以上 是可

期待的，您怎么看？

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@二锅头:1、回调会有，但不知道何时来

临，其实我也在1500亿左右减掉了大部分，因为已经到了个人的2017预期市值，如果

有回调到1200亿市值的机会，我会考虑再次进入；2、个人看法，港股和A股价差会长
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期存在；3、从内在价值来看，3年内增长到2000-

2500亿有一定的确定性，至于说3000-8000亿，就要边走边看了，毕竟科技这个领域

变化非常快，航道要对+飞行员要好+风向也要对路，各种因素共振。但从目前的进展

看，对通信行业和华为、中兴的未来几年发展，保持乐观。

[问] Fansmanman：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：记得去年年报，中兴通讯涉

及到了一个美国的官司，赔了不少钱。今后在专利等核心技术方面，是否还会涉及到

类似的法律问题，您怎么看？

问题2：中兴通讯的核心在于5G通讯技术吗？目前这一技术，完全独立开发，还是需

要借助第三方平台合作？如何看待这一护城河？谢谢

[答] 访谈小秘书：
回复@小狮子旺财:  //@小狮子旺财:回复@Fansmanman:类似的官司应该不会了，

公司还专门成立的合规部门，并梳理的相关的流程。5G技术应该是独立开发的，

在2G、3G、4G时代，中国通信企业比较多的是追随欧美，到了5G时代基本进入无人

区了，无论华为还是中兴，都要靠自我创新摸索着往前走。至于护城河，中国的巨大

市场、中国的国力强盛可能是最大的护城河。

[问] kaisor：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：现在中兴通信在5g方面超过

爱立信、诺基亚了吗？好像爱立信在国内中标也不少啊

现在的竞争态势究竟如何？

[答] 小狮子旺财：
中兴的Pre 5G至少是比较有特点的，也拿了不少的标，全面超越爱立信和诺基亚不

好说，至少是齐头并进吧。爱立信和诺基亚过于倚重无线，这两年业绩不是很好。

[问] 林各个：
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关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：中兴今年已经涨这么多了，您觉

得还能买吗...

[答] 小狮子旺财：
首先我想说，个人认为涨多少并不是考量还能否买的关键因素，主要还是对未来的预

期，市值=净利润*PE，中兴通讯未来3年的净利润预期应该是有一定确定性的，至于

你或者市场愿意给多少的PE，就见仁见智了。

[问] 林各个：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：请教旺财老师，您觉得中兴

未来最有潜质的爆发点是什么

[答] 小狮子旺财：
1、遇到了一个好的机遇，那就是5G和物联网，记得有篇文章说“5G之后再无运营

商”，在5G和物联网时代，已经不能用旧的逻辑来洞察通信行业；

2、中兴通讯新一代的管理层大概率会提升公司治理水平，观察了一年左右，新的管理

层企业规划比较明晰（M-ICT），同时也在公司治理上做了不少的动作（卖出一下子

公司、治理公司内部腐败、股权激励等）；

3、经过大比例的研发投入，无论在5G、芯片等领域，中兴通讯都有比较扎实的技术

积累；

[问] 2022的阳光：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：都说5G是个大市场，物联网

更是个大应用，中兴在这两个领域有一定的先发优势。5G这块有没有比价定量的估

计，2020年后每年的利润增量会有几十亿级别吗，还是现在看不到具体的情况只能是

个定性

[答] 小狮子旺财：
根据国外投行对中国5G市场的一些预测，预计7年内总支出金额达1800亿美元，远高

于4G投资金额1170亿美元，当然这万亿的蛋糕可以细分为光通信、基站、核心设备、
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支撑系统、应用等等，中兴通讯在其中的多个领域都是很有竞争力的。

[问] 知常容小高：
关于$中兴通讯(SZ000063)$，对@小狮子旺财  说：依您的理解，5G预计的商用

化过程相对以往，是否会更趋向于平滑过渡，投入周期较以前为长？

[答] 小狮子旺财：
我觉得应该和4G差不多，商用建设周期都在3年左右。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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http://xueqiu.com/S/SZ000063
http://xueqiu.com/n/%E5%B0%8F%E7%8B%AE%E5%AD%90%E6%97%BA%E8%B4%A2
http://xueqiu.com/talks/item/20123330
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



