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佳乐宝食品股份有限公司(新三板:839488)

行业分类 按国民经济行业分类：

C 制造业

C13 农副食品加工业

C133 植物油加工

C1331 食用植物油加工

注册资本 65,000,000元

注册时间 2013-08-19

注册地址 吉林省四平市铁东区平东街老城工业区 1至 2层

法人代表 李刚

上市板块 新三板

主营业务 公司主要从事以玉米油为主的食用植物油及其副产品的研发、生产和

销售，并逐步开拓茶油、葵花籽油等高端食用植物油领域.目前公司致

力于以玉米精油为主的食用植物油及其副产品的开发、生产和销售，

公司业务立足于富含有机矿物质和维生素的玉米胚芽，利用自有技术

深入研发玉米油产品的营养价值，通过采用经销商、直营渠道以及电

子商务平台相结合的销售方式，多渠道促进产品销售。
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企业分析-企业地位

营业收入-资产总计

根据知著系统的智能统计，2016年佳乐宝在所有标签为食用油、植物油的相似公司中

“营业收入-资产总计”的相对位置如下图所示：

名称 营业收入(万元) 资产总计(万元)

平均值 65,370.09 95,562.44

中位数 15,220.19 24,316.54

佳乐宝(839488) 65,142.25 36,341.03

西王食品(000639) 337,522.23 668,966.82

东凌国际(000893) 239,995.48 517,086.46

加加食品(002650) 188,668.30 285,058.61

金健米业(600127) 221,723.19 181,384.01

新农开发(600359) 156,219.29 280,265.58

天润乳业(600419) 87,517.57 116,212.52

恒丰科技(831233) 8,391.70 24,984.98

法福来(831267) 15,368.24 26,746.98

ST大和恒(831749) 761.73 967.14

新兴药业(832129) 7,328.15 11,657.02

双色港(832348) 7,216.86 12,417.22

浏阳河(832672) 12,519.92 25,504.57

伟恒生物(834056) 13,332.65 17,501.11
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贵太太(834352) 66,533.94 69,881.34

爱度股份(835584) 2,556.56 5,950.06

友尼宝(835664) 4,708.81 8,702.18

源森油茶(836528) 14,893.80 21,761.49

太阳股份(837129) 144,037.93 58,018.78

久晟油茶(837518) 15,072.14 11,050.20

福兴粮油(838931) 13,187.13 8,212.59

精为天(838972) 18,173.92 29,182.87

久源林业(839071) 1,913.70 6,764.11

广益股份(839927) 22,425.97 20,854.09

晟麦实业(870121) 25,547.70 23,648.10

润心科技(870165) 8,863.05 15,503.45

营业收入-资产总计

根据知著系统的智能统计，2016年佳乐宝在所有上市板块为新三板,标签为食用油、植

物油的相似公司中“营业收入-资产总计”的相对位置如下图所示：

名称 营业收入(万元) 资产总计(万元)

平均值 23,398.81 21,782.47

中位数 13,259.89 19,177.60

佳乐宝(839488) 65,142.25 36,341.03

恒丰科技(831233) 8,391.70 24,984.98
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法福来(831267) 15,368.24 26,746.98

ST大和恒(831749) 761.73 967.14

新兴药业(832129) 7,328.15 11,657.02

双色港(832348) 7,216.86 12,417.22

浏阳河(832672) 12,519.92 25,504.57

伟恒生物(834056) 13,332.65 17,501.11

贵太太(834352) 66,533.94 69,881.34

爱度股份(835584) 2,556.56 5,950.06

友尼宝(835664) 4,708.81 8,702.18

源森油茶(836528) 14,893.80 21,761.49

太阳股份(837129) 144,037.93 58,018.78

久晟油茶(837518) 15,072.14 11,050.20

福兴粮油(838931) 13,187.13 8,212.59

精为天(838972) 18,173.92 29,182.87

久源林业(839071) 1,913.70 6,764.11

广益股份(839927) 22,425.97 20,854.09

晟麦实业(870121) 25,547.70 23,648.10

润心科技(870165) 8,863.05 15,503.45

营业收入-净利润

根据知著系统的智能统计，2016年佳乐宝在所有标签为食用油、植物油的相似公司中

“营业收入-净利润”的相对位置如下图所示：
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名称 营业收入(万元) 净利润(万元)

平均值 65,370.09 1,995.07

中位数 15,220.19 1,021.43

佳乐宝(839488) 65,142.25 1,784.27

西王食品(000639) 337,522.23 15,968.17

东凌国际(000893) 239,995.48 1,356.36

加加食品(002650) 188,668.30 15,009.84

金健米业(600127) 221,723.19 927.14

新农开发(600359) 156,219.29 -17,837.16

天润乳业(600419) 87,517.57 8,474.70

恒丰科技(831233) 8,391.70 1,088.01

法福来(831267) 15,368.24 728.52

ST大和恒(831749) 761.73 12.74

新兴药业(832129) 7,328.15 1,631.31

双色港(832348) 7,216.86 1,467.80

浏阳河(832672) 12,519.92 1,693.81

伟恒生物(834056) 13,332.65 2,065.03

贵太太(834352) 66,533.94 7,696.62

爱度股份(835584) 2,556.56 17.76

友尼宝(835664) 4,708.81 790.86

源森油茶(836528) 14,893.80 216.07

太阳股份(837129) 144,037.93 4,017.13

久晟油茶(837518) 15,072.14 812.99

福兴粮油(838931) 13,187.13 765.77

精为天(838972) 18,173.92 1,249.10

久源林业(839071) 1,913.70 110.73

广益股份(839927) 22,425.97 954.86

晟麦实业(870121) 25,547.70 180.66

润心科技(870165) 8,863.05 688.60

营业收入-净利润

根据知著系统的智能统计，2016年佳乐宝在所有上市板块为新三板,标签为食用油、植

物油的相似公司中“营业收入-净利润”的相对位置如下图所示：
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名称 营业收入(万元) 净利润(万元)

平均值 23,398.81 1,398.63

中位数 13,259.89 883.92

佳乐宝(839488) 65,142.25 1,784.27

恒丰科技(831233) 8,391.70 1,088.01

法福来(831267) 15,368.24 728.52

ST大和恒(831749) 761.73 12.74

新兴药业(832129) 7,328.15 1,631.31

双色港(832348) 7,216.86 1,467.80

浏阳河(832672) 12,519.92 1,693.81

伟恒生物(834056) 13,332.65 2,065.03

贵太太(834352) 66,533.94 7,696.62

爱度股份(835584) 2,556.56 17.76

友尼宝(835664) 4,708.81 790.86

源森油茶(836528) 14,893.80 216.07

太阳股份(837129) 144,037.93 4,017.13

久晟油茶(837518) 15,072.14 812.99

福兴粮油(838931) 13,187.13 765.77

精为天(838972) 18,173.92 1,249.10

久源林业(839071) 1,913.70 110.73

广益股份(839927) 22,425.97 954.86

晟麦实业(870121) 25,547.70 180.66
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润心科技(870165) 8,863.05 688.60

毛利率-净利率

根据知著系统的智能统计，2016年佳乐宝在所有标签为食用油、植物油的相似公司中

“毛利率-净利率”的相对位置如下图所示：

名称 毛利率(%) 净利率(%)

平均值 23.92 6.75

中位数 22.93 5.59

佳乐宝(839488) 11.87 2.74

西王食品(000639) 29.27 4.73

东凌国际(000893) 4.65 0.57

加加食品(002650) 27.49 7.96

金健米业(600127) 11.33 0.42

新农开发(600359) 11.13 -11.42

天润乳业(600419) 30.98 9.68

恒丰科技(831233) 18.11 12.97

法福来(831267) 12.04 4.74

ST大和恒(831749) 33.53 1.67

新兴药业(832129) 44.99 22.26

双色港(832348) 38.83 20.34

浏阳河(832672) 37.72 13.53
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伟恒生物(834056) 24.78 15.49

贵太太(834352) 21.07 11.57

爱度股份(835584) 44.61 0.69

友尼宝(835664) 27.95 16.80

源森油茶(836528) 17.23 1.45

太阳股份(837129) 8.39 2.79

久晟油茶(837518) 34.77 5.39

福兴粮油(838931) 11.34 5.81

精为天(838972) 14.01 6.87

久源林业(839071) 33.62 5.79

广益股份(839927) 10.16 4.26

晟麦实业(870121) 16.22 0.71

润心科技(870165) 45.81 7.77

毛利率-净利率

根据知著系统的智能统计，2016年佳乐宝在所有上市板块为新三板,标签为食用油、植

物油的相似公司中“毛利率-净利率”的相对位置如下图所示：
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名称 毛利率(%) 净利率(%)

平均值 25.35 8.18

中位数 22.93 5.80

佳乐宝(839488) 11.87 2.74

恒丰科技(831233) 18.11 12.97

法福来(831267) 12.04 4.74

ST大和恒(831749) 33.53 1.67

新兴药业(832129) 44.99 22.26

双色港(832348) 38.83 20.34

浏阳河(832672) 37.72 13.53

伟恒生物(834056) 24.78 15.49

贵太太(834352) 21.07 11.57

爱度股份(835584) 44.61 0.69

友尼宝(835664) 27.95 16.80

源森油茶(836528) 17.23 1.45

太阳股份(837129) 8.39 2.79

久晟油茶(837518) 34.77 5.39

福兴粮油(838931) 11.34 5.81

精为天(838972) 14.01 6.87

久源林业(839071) 33.62 5.79

广益股份(839927) 10.16 4.26

晟麦实业(870121) 16.22 0.71

润心科技(870165) 45.81 7.77

企业分析-企业趋势

营业收入增长率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的营业收入增长率水平与所

有标签为食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公

司中位数水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平

的变化趋势如下图所示：
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名称/营业收入增长率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 1.38 18.53 -6.62 9.66 333.95 247.19 40.29

中位数 -1.63 18.80 0.84 0.69 12.60 23.86 15.97

极大值 19.51 53.01 34.77 133.48 5,910.02 6,027.00 426.61

极小值 -14.71 -15.64 -60.02 -79.11 -23.08 -44.02 -78.48

佳乐宝(839488) - - - - - 77.85 426.61

新三板相似企业的中位数 - - - 10.19 14.55 27.19 15.97

从图中，2016年佳乐宝的营业收入增长率水平高于所有标签为食用油、植物油的相似

公司平均值水平,高于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和高于所有上

市板块为新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平

毛利率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的毛利率水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平的变化趋

势如下图所示：
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名称/毛利率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 13.91 11.58 17.05 23.86 24.05 24.54 23.92

中位数 14.99 10.56 15.76 24.67 21.97 23.75 22.93

极大值 24.21 24.24 46.02 43.33 74.37 71.28 45.81

极小值 3.03 -0.86 -7.35 2.55 -1.47 0.35 4.65

佳乐宝(839488) - - - - 10.54 17.38 11.87

新三板相似企业的中位数 - - 18.96 29.44 21.97 23.23 22.93

从图中，2016年佳乐宝的毛利率水平低于所有标签为食用油、植物油的相似公司平均

值水平,低于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和低于所有上市板块为

新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平

净利率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的净利率水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平的变化趋

势如下图所示：
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名称/净利率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 4.04 -6.87 -19.46 -57.84 0.69 6.06 6.75

中位数 3.15 -0.93 2.63 5.27 1.97 5.53 5.59

极大值 9.65 9.37 16.88 41.00 33.75 24.36 22.26

极小值 0.53 -49.95 -269.27 -1,337.71 -114.38 -20.77 -11.42

佳乐宝(839488) - - - - 0.31 1.78 2.74

新三板相似企业的中位数 - - 5.59 5.27 1.97 5.53 5.80

从图中，2016年佳乐宝的净利率水平低于所有标签为食用油、植物油的相似公司平均

值水平,低于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和低于所有上市板块为

新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平

资产负债率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的资产负债率水平与所有标

签为食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中

位数水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平的变

化趋势如下图所示：
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名称/资产负债率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 57.01 59.80 54.93 52.50 51.38 43.73 43.30

中位数 58.97 58.13 51.39 48.49 49.77 42.10 44.48

极大值 88.66 93.72 148.35 155.32 93.28 85.13 85.02

极小值 10.65 22.32 8.98 11.56 4.76 4.00 2.77

佳乐宝(839488) - - - - 55.22 62.28 80.64

新三板相似企业的中位数 - - 47.74 51.28 53.64 43.59 44.48

从图中，2016年佳乐宝的资产负债率水平高于所有标签为食用油、植物油的相似公司

平均值水平,高于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和高于所有上市板

块为新三板,标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平

营业收入增长率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的营业收入增长率水平与所

有标签为食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公

司中位数水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平的变化趋

势如下图所示：
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名称/营业收入增长率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 1.38 18.53 -6.62 9.66 333.95 247.19 40.29

中位数 -1.63 18.80 0.84 0.69 12.60 23.86 15.97

极大值 19.51 53.01 34.77 133.48 5,910.02 6,027.00 426.61

极小值 -14.71 -15.64 -60.02 -79.11 -23.08 -44.02 -78.48

佳乐宝(839488) - - - - - 77.85 426.61

食用油行业新三板企业的中位数 - - - 10.19 17.29 27.19 18.54

从图中，2016年佳乐宝的营业收入增长率水平高于所有标签为食用油、植物油的相似

公司平均值水平,高于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和高于所有上

市板块为新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平

毛利率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的毛利率水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平的变化趋势如下图

所示：
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名称/毛利率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 13.91 11.58 17.05 23.86 24.05 24.54 23.92

中位数 14.99 10.56 15.76 24.67 21.97 23.75 22.93

极大值 24.21 24.24 46.02 43.33 74.37 71.28 45.81

极小值 3.03 -0.86 -7.35 2.55 -1.47 0.35 4.65

佳乐宝(839488) - - - - 10.54 17.38 11.87

食用油行业新三板企业的中位数 - - 18.96 29.44 21.97 23.23 19.59

从图中，2016年佳乐宝的毛利率水平低于所有标签为食用油、植物油的相似公司平均

值水平,低于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和低于所有上市板块为

新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平

净利率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的净利率水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平的变化趋势如下图

所示：
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名称/净利率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 4.04 -6.87 -19.46 -57.84 0.69 6.06 6.75

中位数 3.15 -0.93 2.63 5.27 1.97 5.53 5.59

极大值 9.65 9.37 16.88 41.00 33.75 24.36 22.26

极小值 0.53 -49.95 -269.27 -1,337.71 -114.38 -20.77 -11.42

佳乐宝(839488) - - - - 0.31 1.78 2.74

食用油行业新三板企业的中位数 - - 5.59 4.03 1.74 5.01 5.59

从图中，2016年佳乐宝的净利率水平低于所有标签为食用油、植物油的相似公司平均

值水平,低于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和低于所有上市板块为

新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平

资产负债率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的资产负债率水平与所有标

签为食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中

位数水平和所有上市板块为新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平的变化趋势如

下图所示：
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名称/资产负债率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 57.01 59.80 54.93 52.50 51.38 43.73 43.30

中位数 58.97 58.13 51.39 48.49 49.77 42.10 44.48

极大值 88.66 93.72 148.35 155.32 93.28 85.13 85.02

极小值 10.65 22.32 8.98 11.56 4.76 4.00 2.77

佳乐宝(839488) - - - - 55.22 62.28 80.64

食用油行业新三板企业的中位数 - - 47.74 55.16 54.61 45.25 45.50

从图中，2016年佳乐宝的资产负债率水平高于所有标签为食用油、植物油的相似公司

平均值水平,高于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和高于所有上市板

块为新三板,标签为食用油的相似公司中位数水平

营业收入增长率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的营业收入增长率水平与所

有标签为食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公

司中位数水平和所有上市板块为新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平的变化趋

势如下图所示：
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名称/营业收入增长率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 1.38 18.53 -6.62 9.66 333.95 247.19 40.29

中位数 -1.63 18.80 0.84 0.69 12.60 23.86 15.97

极大值 19.51 53.01 34.77 133.48 5,910.02 6,027.00 426.61

极小值 -14.71 -15.64 -60.02 -79.11 -23.08 -44.02 -78.48

佳乐宝(839488) - - - - - 77.85 426.61

植物油行业新三板企业的中位数 - - - 0.07 13.04 31.25 14.35

从图中，2016年佳乐宝的营业收入增长率水平高于所有标签为食用油、植物油的相似

公司平均值水平,高于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和高于所有上

市板块为新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平

毛利率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的毛利率水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平和所有上市板块为新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平的变化趋势如下图

所示：
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名称/毛利率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 13.91 11.58 17.05 23.86 24.05 24.54 23.92

中位数 14.99 10.56 15.76 24.67 21.97 23.75 22.93

极大值 24.21 24.24 46.02 43.33 74.37 71.28 45.81

极小值 3.03 -0.86 -7.35 2.55 -1.47 0.35 4.65

佳乐宝(839488) - - - - 10.54 17.38 11.87

植物油行业新三板企业的中位数 - - 17.26 26.37 17.21 16.52 18.11

从图中，2016年佳乐宝的毛利率水平低于所有标签为食用油、植物油的相似公司平均

值水平,低于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和低于所有上市板块为

新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平

净利率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的净利率水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平和所有上市板块为新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平的变化趋势如下图

所示：



佳乐宝食品股份有限公司诊断和估值报告（2016年）

本报告仅体现“部分”重要数据，全部数据分析请登入网址：www.alpha-fa.com；请扫码关注

第21页总共37页

名称/净利率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 4.04 -6.87 -19.46 -57.84 0.69 6.06 6.75

中位数 3.15 -0.93 2.63 5.27 1.97 5.53 5.59

极大值 9.65 9.37 16.88 41.00 33.75 24.36 22.26

极小值 0.53 -49.95 -269.27 -1,337.71 -114.38 -20.77 -11.42

佳乐宝(839488) - - - - 0.31 1.78 2.74

植物油行业新三板企业的中位数 - - 13.87 4.18 1.56 5.01 5.81

从图中，2016年佳乐宝的净利率水平低于所有标签为食用油、植物油的相似公司平均

值水平,低于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和低于所有上市板块为

新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平

资产负债率

根据知著系统的智能统计，截至 2016年 12月 31日,佳乐宝的资产负债率水平与所有标

签为食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中

位数水平和所有上市板块为新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平的变化趋势如

下图所示：
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名称/资产负债率(%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

平均值 57.01 59.80 54.93 52.50 51.38 43.73 43.30

中位数 58.97 58.13 51.39 48.49 49.77 42.10 44.48

极大值 88.66 93.72 148.35 155.32 93.28 85.13 85.02

极小值 10.65 22.32 8.98 11.56 4.76 4.00 2.77

佳乐宝(839488) - - - - 55.22 62.28 80.64

植物油行业新三板企业的中位数 - - 48.42 57.15 61.64 53.46 46.14

从图中，2016年佳乐宝的资产负债率水平高于所有标签为食用油、植物油的相似公司

平均值水平,高于所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数水平和高于所有上市板

块为新三板,标签为植物油的相似公司中位数水平
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企业分析-综合分析（IGMS财务健康模型）

盈利能力

根据佳乐宝的 2016年财务报告,佳乐宝在 2016年各项盈利能力指标的财务健康程度如

下:

名称 毛利率(%) 净利率(%) 每股收益 EPS-基本
净资产收益率 ROE
（扣除/加权）

中位数 22.93 5.59 0.20 7.11

平均值 23.92 6.75 0.24 6.83

极大值 45.81 22.26 1.10 29.52

极小值 4.65 -11.42 -0.40 -31.42

佳乐宝 11.87 2.74 0.36 27.45
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成长能力

根据佳乐宝的 2016年财务报告,佳乐宝在 2016年各项成长能力指标的财务健康程度如

下:

名称
营业收入增长率

(%)
净利增长率(%)

归属于母公司股

东的净利润增长

率(扣除)(%)
净资产增长率(%) 总资产增长率(%)

现金净流量增长

率(%)

中位数 15.97 12.86 27.60 12.25 24.08 25.25

平均值 40.29 31.59 86.68 42.37 36.27 273.20

极大值 426.61 712.17 711.93 604.66 283.92 1,838.53

极小值 -78.48 -1,183.17 -117.54 -19.08 -18.58 -276.26

佳乐宝 426.61 712.17 667.93 33.98 161.04 336.04
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营运能力

根据佳乐宝的 2016年财务报告,佳乐宝在 2016年各项营运能力指标的财务健康程度如

下:

名称 存货周转率 应收账款周转率 应付账款周转率 总资产周转率 营运周期(天)

中位数 3.32 10.66 11.83 0.71 163.02

平均值 4.57 14.13 57.65 0.94 180.51

极大值 21.77 43.16 670.33 2.83 461.78

极小值 0.88 2.43 2.91 0.32 24.88

佳乐宝 8.11 17.42 7.41 2.59 65.05
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偿债能力

根据佳乐宝的 2016年财务报告,佳乐宝在 2016年各项偿债能力指标的财务健康程度如

下:

名称 资产负债率(%) 流动比率(%) 速动比率(%) 现金比率(%)
现金流量利息保

障倍数

中位数 44.48 1.61 0.78 0.27 1.90

平均值 43.30 3.13 2.05 1.24 4.84

极大值 85.02 33.29 28.40 23.43 101.93

极小值 2.77 0.39 0.27 0.01 -106.60

佳乐宝 80.64 0.89 0.46 0.16 -49.79
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企业分析-企业估值趋势

市盈率 PE
根据知著系统的智能统计，从 2017年 1月 1日,佳乐宝的市盈率 PE水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平的变化趋势如下图所示：

市净率 PB
根据知著系统的智能统计，从 2017年 1月 1日,佳乐宝的市净率 PB水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平的变化趋势如下图所示：
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市销率 PS
根据知著系统的智能统计，从 2017年 1月 1日,佳乐宝的市销率 PS水平与所有标签为

食用油、植物油的相似公司平均值水平,所有标签为食用油、植物油的相似公司中位数

水平的变化趋势如下图所示：
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企业分析-综合分析（成分分析模型）

流动资产构成分析

kpi名称 2016年-佳乐宝
2016年-佳乐宝占流动

资产比重(%)
2015-佳乐宝

2015-佳乐宝占流动资

产比重(%)

流动资产合计 26,006.13 100.00 4,565.57 100.00

货币资金 4,715.73 18.13 467.19 10.23

应收账款 6,405.01 24.63 1,073.35 23.51

存货 12,447.10 47.86 1,710.49 37.46

其他应收款 396.84 1.53 113.06 2.48

其他 2,041.45 7.85 1,201.48 26.32

由图中，在佳乐宝食品股份有限公司的流动资产结构中，货币资金,应收账款,和存货占

比均有所上升，其他应收款,和其他占比均有所下降。
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流动负债构成分析

kpi名称 2016年-佳乐宝
2016年-佳乐宝占流动

负债比重(%)
2015-佳乐宝

2015-佳乐宝占流动负

债比重(%)

流动负债合计 29,305.76 100.00 8,670.51 100.00

短期借款 20,800.00 70.98 - -

应付账款 7,803.39 26.63 7,695.18 88.75

其他应付款 127.18 0.43 157.36 1.81

应付职工薪酬 263.18 0.90 101.83 1.17

其他 312.01 1.06 716.14 8.26

由图中，在佳乐宝食品股份有限公司的流动负债结构中，和短期借款占比均有所上

升，应付账款,其他应付款,应付职工薪酬,和其他占比均有所下降。
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收入构成分析

kpi名称 2016年-佳乐宝
2016年-佳乐宝占营业

收入比重(%)
2015-佳乐宝

2015-佳乐宝占营业收

入比重(%)

营业收入 65,142.25 100.00 12,370.16 100.00

营业成本 57,408.52 88.13 10,220.68 82.62

管理费用 2,600.73 3.99 854.68 6.91

销售费用 2,387.32 3.66 974.00 7.87

财务费用 401.68 0.62 -0.10 -0.00

其他营业成本 351.39 0.54 24.34 0.20

营业外收支 -114.34 -0.18 - -

其他 322.68 0.50 76.87 0.62

净利润 1,784.27 2.74 219.69 1.78

由图中，在佳乐宝食品股份有限公司的收入结构中，营业成本,财务费用,其他营业成本,
和净利润占比均有所上升，管理费用,销售费用,营业外收支,和其他占比均有所下降。
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免责说明

本报告由上海智著信息科技有限公司（以下简称“智著公司”）提供，除非另有说明，所有本报告

的版权属于智著公司所有。 未经智著公司事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻

版，复制和发布，亦不得用于未经允许的其他任何用途。 如引用，刊发，需要注明出处为智著公

司，且不得对本报告进行有悖原意的引用，删节和修改。

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息（包括但不限于万得数据库），但本公司不保证信息

的准确性或完整性。 本报告所载的资料，工具，意见以及推测只提供参考之用，并非作为或被视

为出售或购买证券或其他投资标的邀请或型他人作出邀请。 在任何情况下，本报告中的信息或表

述的意见并不构成对任何人的投资建议。 在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任

何内容所导致的任何损失负任何责任。

本报告中的“知著®” 以及 “IGMS®”等两个商标均为上海智著信息科技有限公司所有， 任何机构或

个人均不得非法获取包含上述两个商标的任何知识产权信息。



报告统计说明

除特别说明之外，本报告中的数据统计均根据如下的标准进行：

（1）本报告中的数据采集均来自于公众公司信息及合法获得的非公众公司信息（非公众公司信息

在未经所属公司的同意的情况下， 将不会在报告中单独披露），本报告不保证数据的准确性和真

实性。

（2）本报告中的数据统计是基于智著公司对于行业的细分类作为基本标准进行。本报告中的“行
业基准值”是指基于智著公司行业标准分类所统计的所有相关行业下的企业的数据平均值。

（3）为了提高分析的准确性，智著公司将会对公司的业务分类进行细分，并且根据披露的业务分

类的财务数据，分别计算各自业务模块中的营业收入， 营业成本和毛利率等。除如上三个指标之

外，其余的财务指标，智著公司在统计时均采用合并公司报表中的财务数据进行统计和分析，不

作业务模块分类。

（4）本报告中所筛选出来的可比公司，均是基于客户所提供的基础数据（公司名称，公司注册城

市，公司所属行业，最近一个会计年度的财务报告中的营业收入， 毛利率，纯利率，总资产和资

产负债率等数据）通过大数据筛选挑选出来的与客户公司最相近的 5家公司。

（5）除特别说明外，本报告中所涉及的相关财务指标数据的计算公式和方法说明如下：

（a）除特别说明外，本报告中 ROE（净资产收益率）的计算方法是根据中国证监会发布的《公开

发行证券公司信息披露编报规则》规定的加权平均净资产收益率计算公司计算而得：

ROE=P/(E0 NP/2 Ei*Mi/M0-Ej*Mj/M0)

其中 P为报告期利润，NP为报告期净利润，E0为期初净资产，Ei为报告期发行新股或债转股的

新增净资产，Ej为报告期回购或现金分红等减少的净资产，M0为报告期月份数，Mi为新增净资

产下一月份起至报告期期末的月份数，Mj为减少净资产下一月份起至报告期期末的月份数。

（b）本报告中某行业计算市场集中度的 HHI（霍芬达尔.赫希曼指数）计算方法为，该行业的前

50大企业的市场占有率（=报告期年度该细分行业营业收入/市场规模）的平方相加。 若数据库中

该行业的企业数量不足 50家，则剩余企业的市场份额按照如下两个估算方法，取保守数字进行：

i剩余市场份额/（50-数据库所有该行业企业数量）；

ii数据库该行业企业中市场占有率最低的企业的市场占有率。

（c）本报告中所提及的行业基准值（所有公众公司），除特别说明外，均指的是该行业下所有公

众公司（包括 A股，新三板市场数据）的报告期合并财务报表中的财务数据计算而得的平均值

（本企业也将作为数据之一计入）。 本报告中所提及的行业基准值（新三板公司），除特别说明

外，均指的是该行业下所有新三板公司的报告期合并财务报表中的财务数据计算而得的平均值

（本企业也将作为数据之一计入）。
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（d）资产负债率=总负债/总资产。

（e）毛利率=(营业收入-营业成本)/营业收入。

（f）净利率=净利润/营业收入。

（g）营业收入增长率=(报告期本年度营业收入-报告期上一年度营业收入)/报告期上一年度营业收

入。

（h）毛利增长率=(本年度毛利率-上一年度毛利率)/上一年度毛利率。

（i）净利增长率=(本年度净利率-上一年度净利率)/上一年度净利率。

（j）存货周转率=营业成本/[(年初存货 年末存货)/2]。

（k）应收账款周转率=营业收入/[(年初应收账款 年末应收账款)/2]。

（l）总资产周转率=营业收入/[(年初总资产 年末总资产)/2]。

（m）营运周期=360/存货周转率 360/应收账款周转率-360/应付账款周转率，其中应付账款周转率

=营业成本/[(年初应付账款 年末应付账款)/2]。

（n）流动比率=流动资产/流动负债。

（o）速动比率=(流动资产-存货)/流动负债。

（p）利息保障倍数=EBIT(息税前利润)/利息费用，其中 EBIT(息税前利润)=利润总额 利息费用，

如果数据库中未披露利息费用项目，本公式中的利息费用将以财务费用计算。

（q）本报告中，除特别说明外，中值/50%分位是指所有统计数据（本企业也将作为数据之一计

入）按升序排列后的中间取值（若数据数量 n为奇数，则取值为排在(n/2 0.5)的数据取值； 若数据

数量 n为偶数，则取值为排在 n/2和 n/2 1的数据取值的平均值）。

（r）本报告中，除特别说明外，25%分位是指所有统计数据（本企业也将作为数据之一计入）按

升序排列后排在 25%位置的中间取值； 75%分位是指所有统计数据（本企业也将作为数据之一计

入）按升序排列后排在 75%位置的中间取值。

（s）本报告中，除特别说明外，本企业所处的位置分位的计算方法为:所有 n个统计数据（本企业

也将作为数据之一计入）按升序排列后本企业数据排在位置 m， 则本企业所处的位置分位为

m/n。

（t）ROIC(投入资本报酬率)=归属于母公司股东的净利润*2/(期初全部投入资本 期末全部投入资

本)， 其中全部投入资本=股东权益（不包含少数股东权益） 总负债-无息短期负债-无息长期负

债。
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（u）ROA(总资产回报率)=净利润*2/(期初总资产 期末总资产)。

（v）本报告中，除特别说明外，EPS（每股收益）均指的是基本每股收益，其计算方法为：EPS=
归属于普通股股东的当期净利润/当期实际发行在外的普通股加权平均数， 其中，当期实际发行在

外的普通股加权平均数=∑（发行在外普通股股数*发行在外月份数）/12。

（w）P/E(市盈率)=证券价格*总股本/归属于母公司股东的净利润。

（x）P/B(市净率)=证券价格*总股本/净资产（不含少数股东权益）

（y）EV/EBITDA=(证券价格*总股本 带息债务-货币资金)/EBITDA

（z）本报告中关于本企业的估值范围的确定，是依据本企业所筛选出来的 5家可比公司的估值系

数的分布范围确定，其中 5家可比公司中估值系数最低的为本企业估值范围的下沿， 5家可比公司

中最高的为本企业估值范围的上沿。

（6）本报告中的诊断结论，是根据 IGMS®模型计算后所处的位置而得出的，下表列明了每个分

析的财务指标在所处的不同分位的结论对应：

财务指标 所处分位 结论

ROE

≤25% 自有资本获得净收益的能力较弱

>25%且≤50% 自有资本获得净收益的能力一般

>50%且≤75% 拥有较强的自有资本获得净收益的能力

>75% 拥有优秀的自有资本获得净收益的能力

营业收入

≤25% 营业收入规模较小

>25%且≤50% 营业收入规模一般

>50%且≤75% 营业收入规模较大

>75% 营业收入规模可观

总资产

≤25% 总资产规模较小

>25%且≤50% 总资产规模一般

>50%且≤75% 总资产规模较大

>75% 总资产规模可观

净利润

≤25% 盈利能力较弱

>25%且≤50% 盈利能力一般

>50%且≤75% 拥有较强的盈利能力

>75% 拥有很强的盈利能力

资产负债率

≤25% 财务杠杆很低，负债情况良好

>25%且≤50% 财务杠杆较低，负债情况相对健康

>50%且≤75% 财务杠杆正常，负债风险一般

>75% 财务杠杆较高，负债风险较高



佳乐宝食品股份有限公司诊断和估值报告（2016年）

本报告仅体现“部分”重要数据，全部数据分析请登入网址：www.alpha-fa.com；请扫码关注

第36页总共37页

毛利率

≤25% 盈利能力较弱

>25%且≤50% 盈利能力一般

>50%且≤75% 拥有较强的盈利能力

>75% 拥有具备竞争力的盈利能力

净利率

≤25% 盈利能力较弱

>25%且≤50% 盈利能力一般

>50%且≤75% 拥有较强的盈利能力

>75% 拥有具备竞争力的盈利能力

营业收入增长率

≤25% 营业规模成长性较差

>25%且≤50% 营业规模成长性一般

>50%且≤75% 营业规模成长性较好

>75% 营业规模成长性很好

毛利增长率

≤25% 毛利率增长性较弱

>25%且≤50% 毛利率增长性一般

>50%且≤75% 毛利率增长性较好

>75% 毛利率增长性很好

净利增长率

≤25% 净利率增长性较弱

>25%且≤50% 净利率增长性一般

>50%且≤75% 净利率增长性较好

>75% 净利率增长性很好

存货周转率

≤25% 存货周转慢，运营效率较低

>25%且≤50% 存货周转一般，运营效率一般

>50%且≤75% 存货周转较快，运营效率较高

>75% 存货周转快，运营效率高

应收账款周转率

≤25% 应收账款周转慢，运营效率较低

>25%且≤50% 应收账款周转一般，运营效率一般

>50%且≤75% 应收账款周转较快，运营效率较高

>75% 应收账款周转快，运营效率高

总资产周转率

≤25% 总资产周转慢，运营效率较低

>25%且≤50% 总资产周转一般，运营效率一般

>50%且≤75% 总资产周转较快，运营效率较高

>75% 总资产周转快，运营效率高

营运周期

≤25% 运营能力很强

>25%且≤50% 运营能力较强

>50%且≤75% 运营能力一般

>75% 运营能力较弱

流动比率

≤25% 流动性较差

>25%且≤50% 流动性一般

>50%且≤75% 流动性较好

>75% 流动性很好

速动比率 ≤25% 流动性较差
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>25%且≤50% 流动性一般

>50%且≤75% 流动性较好

>75% 流动性很好

利息保障倍数

≤25% 偿债能力较弱

>25%且≤50% 偿债能力一般

>50%且≤75% 偿债能力较强

>75% 偿债能力很强

ROIC

≤25% 盈利能力较弱

>25%且≤50% 盈利能力一般

>50%且≤75% 盈利能力较强

>75% 盈利能力很强

ROA

≤25% 盈利能力较弱

>25%且≤50% 盈利能力一般

>50%且≤75% 盈利能力较强

>75% 盈利能力很强


