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说
明
：
样
本
选
取
为
截
止
更
新
年
度
的
前
一
年
上
市
的
公
司
。

一
张
图
看
懂

A
股
估
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—
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广
发
动
态
估
值
数
据
库
（

12
月
第

2期
）

证
券
研
究
报
告



一
、
本
周
绝
对
估
值
变
化

2

�
本

周
A
股

总
体

P
E(

TT
M

)从
上

周
19

.0
2倍

下
降
到

本
周

18
.8

8倍
，

P
B（

LF
）

从
上

周
1.

98
倍

下
降

到

本
周

1.
96

倍
；

A
股

整
体
剔

除
金
融

服
务
业

PE
（

TT
M
）

从
上
周

29
.0

2倍
下
降

到
本

周
28

.6
9倍

，
PB

（
LF

）
从

上
周

2.
51

倍
下
降
到

本
周

2.
48

倍

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



一
、
本
周
绝
对
估
值
变
化

3

�
创

业
板

本
周

PE
（

TT
M
）

从
上
周

48
.2

7倍
下
降

到
本
周

47
.6

9倍
，

PB
（

LF
）

从
上
周

3.
95

倍
下

降
到

本
周

3.
89

倍
；

中
小
板

本
周

P
E（

TT
M
）

从
上

周
38

.0
8倍

下
降
到

本
周

37
.6

2倍
，

P
B
（

LF
）
从

上
周

的
3.

58
倍

下
降

到
本
周

的
3.

53
倍 数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



二
、
本
周
相
对
估
值
变
化

4

�
创

业
板

相
对

于
沪
深

30
0的

相
对

PE
（

TT
M
）

从
上
周

3.
45

倍
下
降

到
本
周

3.
41

倍
；

创
业
板

相
对
于

沪
深

30
0的

相
对

PB
（

LF
）

从
上
周

2.
41

倍
下

降
到
本

周
2.

38
倍

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



三
、
板
块
估
值
概
览

5

�
截

止
本

周
收

盘
，
创

业
板
的

PE
（

TT
M
）

为
47

.6
9倍

、
PB

（
LF

）
为

3.
89

倍
；

主
板

的
P

E（
TT

M
）

为
16

.1
3倍

、
P

B
（

LF
）

为
1.

71
倍

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



四
、
大
类
行
业
估
值
水
平

6

�
大

类
行
业

中
，
资
源

类
估
值

偏
高
，
而

金
融
服

务
估
值

偏
低
。
截

止
本
周
收

盘
，
资

源
类

的
PE

（
TT

M
）

为
36

.9
3倍

、
P

B
（

LF
）

为
1.

74
倍
；

金
融
服

务
的

P
E（

TT
M
）

为
9.

45
倍

、
P

B
（

LF
）
为

1.
22

倍

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



五
、
细
分
行
业
估
值
（
PE
）
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�
从

P
E
角

度
来
看

，
申
万

一
级
行

业
中
，

采
掘
、

国
防
军

工
、
通

信
、
机

械
设
备

等
行
业

估
值
高

于
历
史

均
值
；

农
林
牧

渔
、

电
子

、
轻
工

制
造

、
房

地
产
、

休
闲

服
务

、
建
筑

材
料

、
电

气
设
备

、
传

媒
等

行

业
估
值

低
于
历

史
均

值

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



五
、
细
分
行
业
估
值
（
PB
）
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�
从

P
B
角

度
来
看

，
申
万

一
级
行

业
中
，

钢
铁
、

电
子
、

家
用
电

器
、
食

品
饮
料

等
行
业

估
值
高

于
历
史

均
值
；

农
林
牧

渔
、

采
掘

、
纺
织

服
装

、
医

药
生
物

、
房

地
产

、
商
业

贸
易

、
休

闲
服
务

、
综

合
、

电

气
设
备

、
国
防

军
工

、
计

算
机
、

传
媒

、
银

行
、
非

银
金

融
、

机
械
设

备
等

行
业

的
估
值

低
于

历
史

均

值

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



五
、
细
分
行
业
估
值
（
估
值
偏
离
度
）

9

�
从

PE
、

P
B

 偏
离
度

的
角
度

看
，
估

值
正
向
偏

离
度
最

大
，
即
估

值
最
便
宜

的
行
业

集
中
于
第

四
象
限

，

而
估
值

水
平
最

高
的

行
业

则
集
中

于
第

一
象

限
。

�
当

前
，

大
多
数

行
业

均
处

于
第
三

象
限

，
双

向
低
估

，
通

信
处

于
第
一

象
限

，
双

向
高
估

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



六
、
股
权
风
险
溢
价
&
股
市
收
益
率

10

�
本

周
股

权
风

险
溢
价

从
上
周

的
-0

.4
4%

上
升

到
本
周

-0
.4

3%
，

股
市

收
益
率

从
上
周

的
3.

45
%
上

升
到

本
周

3.
48

%

数
据

来
源

：
w

in
d，

广
发

证
券

发
展

研
究

中
心

请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



风
险
提
示
：

�
TT

M
估

值
数

据
库

是
建
立

在
过
去

12
个
月
滚

动
净
利

润
的
基

础
上
的

，
并
非

建
立
在

预
期
净

利
润
的

基

础
上

，
未

来
业
绩

的
大
幅

波
动
或

造
成
当

前
估
值

水
平
与

“
合
意

”
状

态
存

在
一

定
的

差
异
。
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请
务

必
阅

读
末

页
的

免
责

声
明



免
责

声
明

广
发

证
券
股

份
有
限
公

司
（

以
下

简
称
“
广

发
证

券
”

）
具
备
证

券
投

资
咨

询
业
务
资

格
。

本
报

告
只
发
送

给
广

发
证

券

重
点

客
户
，

不
对
外
公

开
发

布
，

只
有
接
收

客
户

才
可

以
使
用
，

且
对

于
接

收
客
户
而

言
具

有
相

关
保
密
义

务
。

广
发

证
券
并
不

因
相

关
人
员

通
过
其
他

途
径

收
到

或
阅
读
本

报
告

而
视

其
为
广
发

证
券

的
客

户
。
本
报

告
的

内
容

、
观
点
或

建
议

并
未

考
虑
个
别

客
户
的
特
定
状
况
，
不
应
被
视
为
对
特
定
客
户
关
于
特
定
证
券
或
金
融
工
具
的
投
资
建
议
。
本
报
告
发
送
给
某
客
户
是
基
于
该
客

户
被

认
为
有

能
力
独
立

评
估

投
资

风
险
、
独

立
行

使
投

资
决
策
并

独
立

承
担

相
应
风
险

。

本
报

告
所
载

资
料
的
来

源
及

观
点

的
出
处
皆

被
广

发
证

券
股
份
有

限
公

司
认

为
可
靠
，

但
广

发
证

券
不
对
其

准
确

性
或

完

整
性

做
出
任

何
保
证
。

报
告

内
容

仅
供
参
考

，
报

告
中

的
信
息
或

所
表

达
观

点
不
构
成

所
涉

证
券

买
卖
的
出

价
或

询
价

。
广
发
证

券
不
对
因
使
用
本
报
告
的
内
容
而
引
致
的
损
失
承
担
任
何
责
任
，
除
非
法
律
法
规
有
明
确
规
定
。
客
户
不
应
以
本
报
告
取
代
其
独

立
判

断
或
仅

根
据
本
报

告
做

出
决

策
。

广
发

证
券
可

发
出
其
它

与
本

报
告

所
载
信
息

不
一

致
及

有
不
同
结

论
的

报
告

。
本
报
告

反
映

研
究

人
员
的
不

同
观

点
、

见

解
及

分
析
方

法
，
并
不

代
表

广
发

证
券
或
其

附
属

机
构

的
立
场
。

报
告

所
载

资
料
、
意

见
及

推
测

仅
反
映
研

究
人

员
于

发
出
本
报

告
当

日
的
判

断
，
可
随

时
更

改
且

不
予
通
告

。

本
报

告
旨
在

发
送
给
广

发
证

券
的

特
定
客
户

及
其

它
专

业
人
士
。

未
经

广
发

证
券
事
先

书
面

许
可

，
任
何
机

构
或

个
人

不

得
以

任
何
形

式
翻
版
、

复
制

、
刊

登
、
转
载

和
引

用
，

否
则
由
此

造
成

的
一

切
不
良
后

果
及

法
律

责
任
由
私

自
翻

版
、

复
制
、
刊

登
、

转
载
和

引
用
者
承

担
。


