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螺纹价格触底反弹，冬储行情稳步进行 

（2018.1.12-2018.1.19） 

上周行情回顾 

上周（1.12-1.19）螺纹钢触底反弹，华东地区周累计上涨 50 元/吨，同时螺纹钢社会库存继续

累积，而钢厂库存大幅下滑，冬储行情开始发动。热卷方面，受钢厂产能利用率提升，供给增加，但

需求方面未见明显增长点，价格在低位徘徊。原材料方面，一方面受钢厂前期补库结束，库存处于高

位，价格承压，另一方面受螺纹钢价格反弹，价格得到一定程度支撑。铁矿石方面，钢厂高品粉矿资

源充足，同时钢厂利润下滑，钢厂将对球团矿和粉矿需求下滑，块矿资源性价比得到提升。焦炭方面，

受钢厂库存充足影响，钢厂采购价持续下滑，焦炭价格承压。焦煤方面，焦化厂维持高产能利用率，

对焦煤仍存有补库需求。 

品种 
螺纹钢 热轧卷板 铁矿石 焦炭 焦煤 

天津 广州 上海 天津 广州 上海 普氏指数 青岛港 PB 粉 天津港准一级冶金焦 唐山 

1 月 12 日 3910 4310 3820 3990 4140 4120 78.3 547 2325 1570 

1 月 19 日 3950 4380 3870 3960 4120 4080 76.85 542 2225 1570 

涨跌 40 70 50 -30 -20 -40 -1.45 -5 -100 - 

涨跌幅 1.0% 1.6% 1.3% 0.8% 0.5% 1.0% 1.9% 0.9% 4.3% - 

期货方面，成材端受螺纹钢现货价格触底反弹，期货价格均出现一定程度地上涨，而原材料方面

仍表现相对弱势。螺纹钢期货主力合约上周五收盘 3926，周涨幅 3.59%，热轧卷板期货主力合约上周

五收盘 3923，周涨幅 2.4%，铁矿石期货主力合约上周五收盘 543.5，周跌幅 0.09%，焦炭期货主力合

约上周五收盘 1987，周跌幅 1.19%，焦煤期货主力合约上周五收盘 1287.5，周跌幅 4.31%。 

从钢厂生产情况来看，据国家统计局数据，2017年 1-12月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别为

83173 万吨、71076万吨和 104818万吨，同比分别增长 5.7%、1.8%和 0.8%。其中 12月份粗钢、生铁

和钢材产量分别为 6705 万吨、5472 万吨和 8779 万吨，同比分别增长 1.8%、下降 4.4%和下降 1.1%。

12月份粗钢、生铁和钢材日均产量分别为 216.29 万吨、176.52万吨和 283.19万吨，较 11月份日均

产量分别下降 1.91%、3.51%和 2.18%。结合进出口数据测算，1-12 月份我国粗钢和钢材资源供应量

分别为 76614万吨和 98605 万吨，同比分别增加 8041万吨和增加 4150 万吨，分别增长 11.7%和增长

4.4%；其中 12 月份粗钢和钢材资源供应量分别为 6236 万吨和 8332 万吨，同比分别增加 353 万吨和
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增加 116万吨，分别增长 6.0%和 1.4%。 

 

本周行情展望 

一、需求方面，上周螺纹钢现货价格触底反弹，随着价格触及冬储心理价位和春节假期的临近，

贸易商和终端用户开始陆续进行冬储备货。原材料方面，铁矿石上周仍有钢厂陆续进行补库行为，

高品位资源仍受到钢厂青睐，但随着钢厂库存逐渐累积，港口贸易矿量和日均疏港量下滑，铁矿石

需求稳定。焦炭方面，钢厂焦炭库存保持高位，库存充足，后续钢厂对焦炭采购放缓，焦炭价将继

续下滑。焦煤方面，由于焦企开工率和产能利用率保持高位，对高品炼焦煤存有补库需求，高品炼

焦煤价格稳定。随着冬储行情开展，下游对螺纹钢的需求会刺激钢厂对原材料的需求，节前钢厂对

原材料仍会进行相应采购。 

二、供给方面，随着华北、华东地区钢厂大范围检修结束，钢厂开工率和产能利用率反弹后保

持稳定，其中热轧卷板产能利用率有显著提升，热卷供给大幅提高，成材产量保持在冬季限产的高

位运行。原材料方面，铁矿石港口库存保持在历史高位，一季度受海上恶劣天气因素影响，库康氏

到港量为全年低位，但从四大矿山发货品种来看，高品位铁矿石占比有所提升，后续铁矿石结构行

矛盾可能有所缓解。焦炭方面，焦企产能利用率保持在高位，供给充足。焦煤方面，前期受雨雪天

气和低硫优质资源稀缺影响，焦煤供给保持紧平衡，但随着蒙煤通关车辆逐渐提升，后续供给可能

有所增加。 

 

三、成本因素 

1、铁矿石 

钢厂在上周仍在按部就班进行铁矿石补库的行为，钢厂进口矿烧结矿库存处于高位，随着冬储

行情开展，钢厂成材库存下降，对原材料价格有一定支撑。普氏铁矿石周跌幅 1.9%至 76.85，折合港

口现货价格 578.7元/吨，折合盘面价格 629.1 元/吨。上周 66%唐山铁精粉保持稳定报价 700元/吨。

一季度为国外矿山铁矿石发货量低位，但钢厂库存较为充足，且冬储对铁矿石价格支撑，铁矿石价

格将保持震荡走势。另一方面，钢厂利润大幅回落，高品位块矿资源性价比逐渐体现，钢厂采购量

中块矿资源重新得到重视，块矿溢价低位反弹，粉矿价格有所回落。 
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从青岛港不同类型铁矿石价差结构来看，PB 块-PB粉价差从低位逐渐反弹，价差有所扩大，块矿

资源重新受到钢厂青睐，块矿溢价也有所增加；PB粉-超特粉价差在高位出现回调，PB粉资源的性价

比有所下降，钢厂采购有所放缓；卡粉-PB粉价差有所回升，高品位卡粉资源仍在高位保持，PB粉采

购放缓，价差有所扩大。PB粉-金步巴粉价差在高位有所回落，主要是因为钢厂利润下滑同时烧结粉

矿资源补库到位，PB粉采购有所放缓，价差缩小。 

 

2、焦煤焦炭 

上周国内炼焦煤市场保持平稳。山西柳林地区主焦煤出厂价格保持在 1460-1500 元/吨，唐山地

区准一级炼焦煤价格保持 1570元/吨。进口方面，澳洲峰景矿优质主焦煤对中国报价回落至 221美元

/吨（CFR），较上周末下跌 8美元。国内钢厂焦化厂炼焦煤库存（110 家）库存较上周减少 11万吨至

799.79 万吨，国内独立焦化厂炼焦煤库存（100 家）库存较上周增加 61 万吨至 859.6 万吨，国内钢

厂焦化厂和独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数分别为15.93天和17.35天。受焦企产能利用率提高，

炼焦煤的采购仍保持稳定，但钢厂对焦炭采购价格持续打压，炼焦煤价格将承压。 
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焦炭现货价格继续下调。由于前期焦化厂限产不及预期，焦化厂借由供暖任务，开工率和产能

利用率均有一定程度的增加，同时成材端价格下跌使得焦炭价格受到钢厂方面持续打压，后续价格

仍有下行空间。 

  本周 上周 上个月平均 去年同月平均 

钢厂焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 15.93 16.15 16.74 14.03 

独立焦化厂炼焦煤库存平均可用天数 17.35 16.39 17.29 18.6 

钢厂焦炭库存平均可用天数 13.18 13.09 12.5 9.96 

焦炉产能利用率 77.64% 76.38% 67.11% 74.03% 

上周螺纹钢现货价格触底反弹，成交量逐渐回升。部分地区较低的库存，现货价格达到钢贸商

和终端客户心理价位，随着春节假期时间临近，冬储行情已经展开。同时螺纹社会库存累计，但钢

厂库存下滑，随着接近年关，钢厂资金需要回笼，大幅出货并在期货盘面建立多单，保证一定量的

“虚拟”库存。随着上周期货盘面突破前期收敛三角形，出现上行的信号，后续价格有持续走强可

能，但现货价格一周回升 100 元/吨以上，盘面存在短期回调风险。当前现货和盘面价格不宜上涨过

快，否则容易引起贸易商停止接货，造成新的高位恐慌情绪，抛压加重。步子稳一点，效果会更好。

热卷方面，钢厂产线检修结束，产能利用率大幅提升，上周产量大幅提升，但需求端尚未出现明显

增长点，价格低位维稳。原材料方面，铁矿石价格保持稳定，一方面受钢厂前期补库，钢厂烧结粉

矿库存已处于高位，钢厂利润下滑对粉矿资源需求下降，块矿资源性价比提升，另一方面，冬储行

情促使成材价格的上行，钢厂产能利用率保持高位，将会对原材料的价格起到一定的支撑，当钢厂

库存下降补库需求再现时，铁矿石价格将会产生一定波动；焦炭方面，前期限产不及预期和焦企保
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持较好利润使得焦炭供给充足，钢厂前期补库也已到位，现阶段对焦炭采购价持续打压，其价格将

继续承压。但是，焦炭现货价格大幅升水期货盘面价格，现货价格的涨跌对期货价格影响相对有限，

两者走势可能会出现部分分歧。焦煤方面，在焦企保持较高产能利用率的时候，对炼焦煤仍存有补

库需求，同时当前蒙煤通关问题得到一定程度的缓解，蒙煤进口量有所恢复，焦煤价格预计保持相

对稳定。预计本周黑色品种中，螺纹钢震荡上行，热卷价格低位徘徊，原料端需根据钢厂补库节奏

判断价格涨跌。强弱方面：螺纹>铁矿>热卷>焦煤>焦炭。 

 

四、黑色产业链基本供需数据 

1、钢材端 

图 1 全国钢厂高炉开工率和产能利用率低位反弹。钢厂高炉开工率 64.09%，产能利用率 73.42%，前

期全国钢厂大面积检修趋近结束，钢厂的高炉开工率和产能利用率有所反弹。 

 

 

图 2 全国建材钢厂螺纹钢产能利用率 67.55%，较上周回落 0.5%；热轧卷板产能利用率 82.51%，较

上周增加 4.2%；冷轧板钢厂产能利用率 82.78%，较上周回落 1.5%。前段时间螺纹钢产线检修结束，

其产能利用率回升，上周热轧卷板产线检修也逐步完成，产能利用率也得到回升。 
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图 3 上周螺纹钢产量 308.15 万吨，较上周减少 2万吨；热轧卷板产量 322.96，较上周增加 16.4 万

吨。热轧卷板钢厂产能利用率提升，上周产量提升明显。 

 

 

图 4 上周螺纹钢社会库存增加 27.7 万吨至 416.67 万吨，热轧卷板社会库存增加 2.3 万吨至 176.83

万吨；螺纹钢钢厂库存下降 23.1 万吨至 224.42 万吨，热轧卷板钢厂库存增加 4.3 万吨至 93.68 万

吨。螺纹钢社会库存增加，钢厂库存下降，随着年关将近，钢厂有资金回笼需求，钢厂出货积极，

主动降低自身库存，同时在盘面建立多头头寸，将库存转至虚盘上。 
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图 5 沪市终端线螺采购量增加 1780 吨至 27380 吨，沪螺纹钢社会库存增加 9000 吨至 313500 吨。 
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2、铁矿石 

图 1 转换为 66%粉矿后内外矿价差为 29 元/吨，与上周持平。澳洲粉矿远期价格回落至 75.25 美元/

吨。 

 

 

图 2 上周铁矿石港口库存增加 164 万吨至 15361 万吨，日均疏港量下降 16.4 万吨至 251.8 万吨。 

 

 

3、煤焦 

图 1 上周唐山二级冶金焦下跌 200 元/吨至 2050 元/吨，阳泉喷吹煤价格保持稳定，车板含税价位

945 元/吨，唐山准一级炼焦煤价格保持稳定 1570 元/吨。 
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图 2 全国焦化企业中，小型焦化企业产能利用率略微下滑，中型焦化企业产能利用率提升 1.2%至

75.3%，大型焦化企业产能利用率提高 1.9%至 78.8%。 

 

 

4、钢坯 

随着螺纹钢价格的上涨，钢坯价格止跌反弹。唐山钢坯出厂价为 3560 元/吨。 
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5、废钢 

随着螺纹钢价格的回落至电弧炉成本线附近及以下，短流程炼钢出现亏本现象。上周短流程螺纹钢

产能利用率出现回落，废钢价格持续走低至 2500 元/吨。部分钢厂转炉添加废钢比例有减小迹象。 

 

 

五、套利 

图 1 螺纹 5-10价差增加 39 至 198，上海近月基差减小 84至 64。 
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图 2 螺纹 10-1价差为 129。 
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图 3 热卷 5-10价差保持不变为 126。上海近月基差减小 132 至 157。 

  

  

图 4 热卷 10-1价差为 120。 
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图 5 05卷螺差-3，较上周减小 44。 

 

 

图 6 10卷螺差 69，较上周减小 5。 

 

 

图 7 铁矿石 5-9价差-12，较上周增加 2；普氏基差 85，较上周减小 11。 
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图 8 铁矿石 9-1价差 16.5。 

 

 

图 9 焦炭 5-9 价差 46.5，较上周减小 3.5。 
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图 10 焦炭 9-1 价差 39.5。 

 

 

图 11 焦煤 5-9 价差 32.5，较上周减小 18。 

 

 

图 12 上周上海螺纹钢现货利润 940.3，较上周增加 108；螺纹钢 5 月盘面利润 1112.9，较上周增加

148.8。上海热卷现货利润 970.5，较上周增加 18；热卷 5月盘面利润 884.9，较上周增加 104.8。 
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图 13 焦化厂现货利润 43.8，较上周减小 100；焦化厂 5 月盘面利润 274.6，较上周增加 53.2。 

 

 

图 14 螺矿比 7.22，周增加 0.25；卷矿比 7.22，周增加 0.18；螺炭比 1.98，周增加 0.1；焦炭焦煤

比 1.54，周增加 0.05。 
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