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访谈嘉宾

中欧基金 V 中欧基金管理有限公司 官方账号

访谈小秘书

访谈简介

今日$创业板指(SZ399006)$持续周五行情继续大涨1.4%，总成交达到1222

亿，资金追捧情绪高涨！18年选择业绩确定性高的白马还是调整了2年多的成长

股，该如何抉择？我们本期访谈我们邀请到中欧基金经理，两年金牛奖获得者王

培@中欧基金来与大家交流探讨~

经过17年白马轰轰烈烈的局部牛市，目前A股市场的整体低估板块已经不多。王

培认为A股市场的三个高性价比的核心投资机会是价值股的估值回归、优质成长

股的深度挖掘及周期股的估值重塑。他的投资主线策略，通过基本面更好的白马

股获得基础收益，力争通过高端制造和消费升级领域个股机会获得超额收益。王

培善于挖掘有成长性的标的，认为可以通过不断依靠高成长来“消化”估值的公

司，才可以称得上是高成长公司。

18年的投资方向在哪里？白马股和成长股之间该如何取舍？速来提问~
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免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：上证指数(SH000001),创业板指(SZ399006),深证

综指(SZ399106)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 长得帅不如跑得快：
对@中欧基金  说：通过不断依靠高成长来“消化”估值的公司，才可以称得上是

高成长公司的话，中国平安算是吗？

[答] 中欧基金：
这位朋友您好，基金经理不评论个股哈~

[问] 烤鳄梨鳗鱼饭：
对@中欧基金  说：王总对18年有什么样的判断？

[答] 中欧基金：
18年整体来看，推荐多关注医药板块，另外，对目前热度较高的TMT领域，建议在其

出现大幅回调后再介入，优选计算机和半导体。

[问] 穀神：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $深证综

指(SZ399106)$，对@中欧基金  说:  白马股和成长股的配置比例，中小创春

天来了吗

[答] 访谈小秘书：
回复@中欧基金:  //@中欧基金:回复@穀神:你好，针对这个问题，要针对性价比、

流动性、组合波动率来综合考量，我认为中小创整体来说依然是个股机会，整体的机

会可能很难，大多还是主题性质

[问] 潜心守候：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $深证综

指(SZ399106)$，对@中欧基金  说:  成长股买入要满足哪些具体标准？
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[答] 访谈小秘书：
回复@中欧基金:  //@中欧基金:回复@潜心守候:成长股买入时间最好在其业绩（或

者相关的业务数据）爆发前期或初期，具体标准是成长性能不能覆盖高估值本身，大

家喜欢用PEG指标来衡量，当然，其成长持续性和竞争力也非常重要

[问] 春风得意马半仙：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $深证综

指(SZ399106)$，对@中欧基金  说:  贵基金是怎样动态配置资产的，以及这

样选择的原因。

[答] 访谈小秘书：
回复@中欧基金:  //@中欧基金:回复@春风得意马半仙:动态配置资产主要是通过对

比主流指数，尤其是沪深300，来衡量组合偏离度，当然，对个股本身要有足够了解

其定价，在这个基础上，做左侧调整，尤其是阶段性表现较好或者较差的情况下，认

真分析风险暴露的程度，来动态调整组合中价值、成长、周期、消费的占比。

[问] 深度熊市的大A股：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $深证综

指(SZ399106)$，对@中欧基金  说:  王总对今年看好的行业和原因，可否结

合一些标的品种，给大家一个思路。谢谢。

[答] 访谈小秘书：
回复@中欧基金:  //@中欧基金:回复@深度熊市的大A股:今年看好的行业依然是主流

板块，包括消费升级和制造业升级领域，这些领域实际上在过去10年是A股表现最好

的行业，而在转型升级的大背景下，并不会有任何改变，尤其是A股投资者，对成长的

偏好，都集中在这两大领域中。

[问] 深度熊市的大A股：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $深证综
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指(SZ399106)$，对@中欧基金  说:  想了解下贵基金公司旗下成长股基金有哪些，这

些基金在选择十大重仓股时从哪些方面着手，一般会财务数据和指标上，会有哪些考

虑。谢谢。

[答] 访谈小秘书：
回复@中欧基金:  //@中欧基金:回复@深度熊市的大A股:中欧有自己的TMT、医药

行业基金，这些行业基金均是完全配置各自领域的成长性公司

[问] 地火明夷虫：
关于$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $深证综

指(SZ399106)$，对@中欧基金  说:  请问您对成长股有哪几个比较量化的判

定指标？最重要的是看连续几年的净利润增长率么？

[答] 访谈小秘书：
回复@中欧基金:  //@中欧基金:回复@地火明夷虫:多数投资者是通过连续几年净利

润增长率来定义成长股的，因此在每年年报和季报发布时期，往往会出现比较明显的

业绩行情，这点毋容置疑。当然，投资者还是更关注该公司在未来的持续能力，因此

要结合其行业地位，公司核心竞争力来进行甄别，最后通过研究公司管理层是否优

秀，制度搭建是否符合现代化要求等来配置组合比例。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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