
估值（亿） 有效持股

比例
有效市值(亿）

复星医药AH： HKD 1,091.00 37.94% HKD 414.00 控股国药控股，

复宏汉霖 归属于复星医药
单抗药明年起陆续推向市场，2017/4月科技部火炬中心发布了《2016

年中国独角兽企业发展报告》及独角兽企业榜单，其中复宏汉霖估值

31.8亿美元, 拟IPO

GP 归属于复星医药 印度最大独立制药公司，手握依诺肝素等，GMP & FDA等认证，18年

新药入美国

万邦医药 归属于复星医药 17年盈利RMB3.41亿

万春医药BYSI USD5.56 1.05% HKD 0.46

SISRAM 01696  Alma Lasers  95.20%,全球第五大醫療美容儀器生產商，中國最大

的市場佔有者
更美 归属于复星医药
SCANADU 主要开发符合美国药监局认证的移动健康管理设备

直觀醫療 JV 合资的上海公司。主要研发、生产和销售医疗器械，
医学检验 齐鲁医学检验所 归属于复星医药

医保管理 星益 毛估5亿 100% HKD 5.00 全国直付醫療管理和理賠服務网络。高端立体式健康医疗服务4S店

星堡 毛估RMB50 50% HKD 30.00 发达城市养老管理咨询。一床难求，养老社区总计上海168000平方米 X 30000RMB=50亿.现有614套，在建900套预计2019年开业

和睦家医疗 归属于复星医药 中国私立医院第一名，居家护理，高端医院和门诊和家庭医疗和和睦

医疗保险

其它医院 归属于复星医药 佛山禅城医院年盈利RMB1.95亿元.控股3818床位，控股21家在建

10132床位

Luz Saude EUR5.39

葡萄牙上市，葡萄牙最大的连锁医院: 擁有十一間私家醫院、一間公

私合營國家醫療服務醫院、八間私人門診診所及兩間長者居所，並在

馬德拉群島提供服務，半年营收達到歐元241.2百萬元,归属于葡萄牙

保险

微医集团 复星医药投资 挂号网。互联网医院/全国家庭健康服务平台/健康消费中心.估值早

达到15亿美元

宝宝树： 复星领投和其他财团共30亿，领先的育婴平台，拟IPO

亲宝宝： 领先的育儿家人分享照片等APP，家庭图片数据库，2017年2月独立设

备数达到了1051.3万，是否类似亲子版的美图（图片最多）
妈咪知道 APP+ 线下诊所，母婴健康咨询平台，600万妈妈，3000三甲名医
名医主刀 国内最大的移动医疗手术预约平台
药师帮 医药移动互联网B2B平台，获得互联网药品第三方交易服务平台许可证

领健信息 专注口腔领域，连接诊所、医生、患者和数据的第三方服务平台

健身 超级猩猩： 操作方法是把集装箱改造成健身舱，配备智能系统。复星投A/B轮

星健资本 归属于复地旗下大健康平台，早期宁波的星健兰亭（CCRC）项目。星

健与美国优选医疗集团成立合资公司

复星葡萄牙保险 按照忠诚保险净资产

EUR28.94+LUZ SAUDE
85% HKD 260.00 葡萄牙最大保险集团净资产28.94亿欧元，年盈利2.325亿欧元，旗下

Luz Saude归属到医院和养老,

永安财险 考虑净资产RMB47 40.68% HKD 23.70
保費收入為人民幣8,501.3百萬元；淨利潤為人民幣157.4

百萬元；淨資產為人民幣

4,707.6百萬元。可能丢失控股权

复星保德信人寿： 考虑净资产RMB20 50% HKD 12.40
保費收入為人民幣

661.9百萬元，同比增長470.4%；淨資產為人民幣2,014.0百萬元；

淨虧損為人民幣122.4百萬元，

鼎睿再保险 考虑净资产9.1亿元美

金
86.93% HKD 62.00

二股东国际金融公司股权在2018年2月转让给保德信公司，17年进入

马来西亚纳闽市场和新加坡市场，2017年保費收

入達美元1,098.3百萬元。淨利潤增長至美元29.8百萬元

MIG: 考虑保险1PS HKD52.7 100% HKD 52.70
美国，专注于细分市场的专业财险及保险管理服务公司，t保費收入

為美元672.2百萬元；淨利潤為美元25.1百萬

元；淨資產為美元590.3百萬元

復星聯合健康保險 毛估RMB10（注册资本

5亿元）
20% HKD 2.40 2017年新推出的康樂系列產品在所有

49種保險類產品中居保費第一，佔比總保費收入58%

德国养老保险(安盛部分） 路透报道，拟收购，需欧盟审批

Ageas 市值EUR 91.2 3.81% HKD 33.45 复星如果将平安和黑石的股票接盘，就可以为大股东。盈利9.6EUR亿

元PE9

新华保险H HKD1093 4.58% HKD 50.00 股价成本24~28左右

泛华金控FANH USD16.92 6.14% HKD 8.15 美国上市，保险经纪

大特保： 中国创新型互联网健康保险服务平台，互联网投研平台爱分析大特保

以13.5亿估值排在榜单第七

保险极客： 专注于提供中小企业员工保障的、中国领先的互联网保险服务平台。

斩获“2017中国十大影响力人力资源品牌奖

SURE： 在保险产品的移动端渠道创新处于领先地位。2017年7月Sure完成800

万美元A轮融资
一天车险： 一家从事保险产品设计、开发、销售和运营的互联网公司
The Floow： 总部英国车辆网公司，最大的数据和技术服务提供商之一。

Snapsheet： 为美国第一且唯一一家专注于车险理赔的创业公司。使用照片即时向

汽车保险公司提出索赔

BCP 市值EUR43.6 27.06%. HKD 113.58
葡萄牙最大私人銀行，覆蓋波蘭、瑞士、莫桑比克、安哥拉，广州/

澳门,客戶數量增加6%，，2017盈利1.86亿欧元 2017年财团总出价

121亿元欧元复星不卖

网商银行： 按照RMB400 25% HKD 120.00 网上流传对标的微众银行的路演资料显示盈利计划是2020年盈利127

亿，潜力巨大。

H&A: 以原始价格EUR2.1 99.91% HKD 20.00 德国银行，H&A 收購盧森堡託管銀行H&A的託管資產達到了歐元65.6

億元，年增長率為38%。17年3月财报盈利960万欧元

复星财务： 考虑注册资金RMB15 100% HKD 18.00 金融许可证相当于复星系的银行牌照。牌照降低了财务成本。

中国平安AH 17年已经退出

IDERA 按照PE8 97.50% HKD 12.00
日本地产管理和基金平台，REIT和三井合作东京上市，未經審計的營

業收入達日元2,108.4百萬元，淨利潤達日元1,097.4百萬元,资产规

模大盈利小

Resoluation Property 考虑原始收购成本 60% HKD 1.45 英国总部，欧洲管理地产投资基金规模70亿。资产规模大盈利小

Rio Bravo 猜测HKD20 50.10% HKD 10.00 巴西金融投资和地产基金，管理規模人民幣243亿，经济向好巴西地

产和股票受益，资产规模大盈利小

復星歐亞資產： 猜测 75% HKD 5.00 俄罗斯金融投资等项目基金，管理規模人民幣1,355.9百萬元。资产

规模大盈利小

证券经纪 复星恒利证券 考虑净资产HKD12.48 100% HKD 12.48 淨資產為港幣1,247.9百萬元，總收

入為港幣189.3百萬元，淨利潤達到港幣83.1百萬元

星灵资产： 考虑注册资本RMB1 100% HKD 1.15 互联网投融资信息中介平台；以及为各种非标资产提供流动性的平台

徙木金融： 是一家创新型的互联网金融服务公司。
Earnest 美国创新金融贷款平台，已被上市公司收购

随手记： 是国内用户数最大的移动端个人理财和记账工具平台。2亿用户，

2016年12月估值为4亿美元，已和工商银行信用卡合作。

分布科技 国内领先的区块链技术公司，复星投的A轮

NAGA 市值EUR1.43 猜测15% HKD 2.00 在德国证券交易所，复星连同H&A成为NAGA的第一大股东

征信 量富征信 猜测 HKD 1.00 复星的征信牌照，有望嫁接阿里巴巴的大数据和蚂蚁金服领先的大数

据分析技术

汽车金融 创富融资租赁： 按注册资金USD0.99 80.88% HKD 6.28 豪华汽车融资租赁公司，2015年12月为特斯拉国内唯一融资租赁企

业，全国47家分公司。

小额贷款 云通小贷： 按注册资本RMB2 68% HKD 1.63 贷款暂对外贸电商卖家开放。将优先支持Amazon、eBay、Wish

MENG众盟： 是国内首家中小企业移动精准营销服务平台，估值数亿。
桃树科技
哈罗 共享单车
停简单 互联网停车
Day HR：理才网 复星和软银2015年投资A轮，2016年获得其它财团6亿B轮
小宝招商 是一个企业级移动互联网销售众包平台
小微律政： 为中小微企业提供一站式服务
孔明中天： 提供数据商业化解决方案。
车赢： 二手车业务管理整体解决方案提供商
8天在线 是中国规模最大的校园新零售商之一
INVENO： 自主研发的智能推送引擎PIE，聚合各方内容最终根据用户喜好分发
MainSpring 东南亚领先的移动互联网服务平台
MOLBASE： 分子化合物信息数据库搜索引擎以及B2B电子商务平台。

海鑫科金430021 RMB7.58 4.89% HKD 0.46 国内唯一具有国际一流水平的自动生物特征识别技术和系统(简称

ABIS)提供商

玄武科技834968 RMB16.19 6.96% HKD 1.35 主要分为企业移动信息服务和企业移动CRM云服务平台两类。复星惟

实
和创科技834218 RMB45.18 16.76% HKD 8.70 营销小独角兽，雷军有投资。亚东北辰股东为复星产业

阳光印网
印刷业的小独角兽，C2M先锋，复星和软银2016年6月同投。2017年9

月启动“300+1合伙人计划”原本只是与阳光印网开展接单生产的供

应厂商，通过收购股权等方式，成为阳光印网控股厂商中的一员。

Usens： 公司算法软件专为基于双目视觉的量产化AR/VR硬件平台而设计。

量化派：
主要产品是“信用钱包”任泉/阳光保险同投，单月交易额近10亿，

用户超千万。量化派由于人工智能引导者荣获《2017中国创新先锋20

强》

惠民网： 按照USD20 猜测5% HKD 7.84 复星锐正资本投资惠民网，惠民网估值已超USD20亿

极光推送：
为超过50万款移动应用提供服务。安卓消息推送、iOS消息推送、APP

云推送服务解决方案。网络说月活跃用户超过6.5亿（仅次于腾讯、

阿里），网络说是10亿美金独角兽

驻云科技： 阿里云使命级合作伙伴。跟随马云投资
博车网： 一家全新的机动车网络拍卖平台。
GrubMarket： 美国，是一家快速增长的新鲜食材电商

酷特智能 16.19% 2015年复星战略投资30亿，C2M定制先锋，正在接受A股IPO辅导
百年建筑网 建筑材料平台
就爱广场舞
Style seat： 美容O2O创业鼻祖
Tapingo： 美国校园领先的餐饮提前点餐移动端平台。

博车网： 全国最大的专业事故车拍卖平台
Westwell lab西井科技 类脑人工智能科技

复星星际大数据公司 在国际医疗影像大赛LUNA的排行榜上以平均召回率0.966的分数刷新

“假阳性筛查”成绩荣登首位。
康伯石 健康医疗信息技术公司

ROBOSENSE： 速腾聚创是全球领先的激光雷达公司，和高德合作无人驾驶数据，研

发与运营中心位于中国深圳南山区，并在北京与硅谷设有办事处

菜鸟： RMB1325 7.50% HKD 110.00 2017/9/26 RMB1325亿估值（阿里增资53亿占4%）

百世物流BSTI USD42 2.40% 7.9 阿里为大股东，菜鸟持股5.6%，美股上市
Delhivery 印度最大电商物流

韵达股份A股 RMB629 1.61% HKD 12.55

Folli Follie： EUR11.5 10.00% HKD 11.07
希腊和德国上市卖包包饰品为主兼卖其它品牌。2017前三季度+實現

銷售收入歐元1,040.6百萬元，EBITDA為歐

元215.3百萬元，淨利潤為歐元134.9百萬元
银泰商业 1.124亿股私有化股价10元。
都市麗人H股 HKD104 11.18% HKD 11.60 保底协议投资
绝味食品A股 RMB157 7.02% HKD 13.66
博天環境A股 RMB104 2.97% HKD 3.70
东珠景观A股 RMB82 3.51% HKD 3.50
石大勝华A股 RMB38 7.35% HKD 3.46
广田集团A股 RMB115 11.63% HKD 16.58
中山公用A股 RMB137 12.35% HKD 20.98
豫園商城A股 RMB143 26.45% HKD 46.90 控股
劲嘉股份 RMB119 9.18% HKD 13.50
华宝国际H HKD156 7.04% HKD 11.00 没有在二十大持仓里，不知是否退出
丽都整形834480 假设RMB10 16.59% HKD 1.99
利隆媒体833366 RMB9 18.89% HKD 2.10

丰收日836673 按新三板估值

RMB18.18
18.67% HKD 3.90 中餐联锁，新三板转A股排队中。

成信股份835884 上海复星创富股权投资基金合伙企业(有限合伙)持股5.7%
天安科技834661 RMB6.61 18.62% HKD 1.47
望湘园833737 RMB3.5 11.16% HKD 0.47
维格饼家 20.00% 和台湾Vigor合作，将饼作为爱必侬景区的礼品
本间高尔夫H HKD50 5.85% HKD 2.93 开始介入高尔夫服饰衣服
珂莱蒂尔H HKD43.38 5.12% HKD 2.22 服饰
麦格米特A股 RMB63.83 6.13% HKD 4.77 智能家电电控产品、工业电源和工业自动化产品,停牌重组
金能科技A股 RMB119 5.35% HKD 7.89
法兰泰克A股 RMB22.37 6.88% HKD 1.90 工程机械部件的研发、制造及销售。
德尔股份A股 RMB44.15 1.76% HKD 0.96
三元股份A股 RMB81.92 18.04% HKD 18.32 控股

太阳纸业A股 RMB263 4.75% HKD 15.50

Tom Tailor EUR3.5 14.33% HKD 4.83 投资服饰，德国上市，17年盈利0.17亿欧元
爱康国宾 USD13.75 6.89% HKD 7.43 正在私有化

SILVER CORSS: 收购成本GBP0.5 87.20% HKD 4.55 英国品牌婴儿车运营實現營業收入英鎊48.51百萬元，稅前利潤英鎊

5.85百萬元
青岛啤酒 市值HKD552亿元 14.29% HKD 78.00 已於 2018 年 3 月完成交割，成本HKD27.22每股
COWN: USD4.02 4.29% HKD 1.35 美国上市

AHAVA: 原始收购成本RMB4.96 100% HKD 5.70 以色利化妆品公司，引进在中国销售

复星创富 考虑实收资本RMB6 100% HKD 6.90 入选2016中国私募股权投资机构10强，管理资产128亿，理念：主要

从四个方向：新产业、新领域、新技术、新市场。

复星创泓
复星锐正资本 搜索全球，配合自有产业投资。原名复星昆仲
凯雷复星基金 合格境外有限合伙人
复星同浩 高科技风险投资机构
保德信中国机会基金 美元基金搜索海外，配合自有产业选投项目
星豫资本 复星和豫园合资的地产投资管理基金

星景资本 归属于复地旗下的PPP平台，高铁PPP就由星景PPP主导操作，可能挑

战PPP锁定规模2000亿。
中国动力基金 美元基金搜索海外，配合自有产业选投项目

亞特蘭蒂斯: 2013预计总投资额

RMB110亿,
99.98% HKD 132.00

三亚已经试营业4-28正式开业，土地面积53.7万平方，土地成本为每

平方RMB405元，七星级酒店度假，目标对标迪拜和巴哈马兰蒂斯。最

重要这个是可以复制扩张的。18年开始有盈利

地中海俱樂部 86.57% HKD 150.00
全球约80家度假村，2017 年，新開法國阿爾卑斯山的 Samoëns 度

假村和日本北海道星野滑雪度假村，新开JOYVIEW安吉（长三角）和

昌黎,，太仓/大理/丽江在扩展，预计2020年中国开业20家。2

大幅低于预期财报说是因为三亚蓝迪思一次性科研费用抵销所致

Thomas Cook： GBP18.8 10.08% HKD 20.80 英国上市旅行社，

儿童玩学俱乐部 和美国美泰玩具合资

酷怡国际旅行社 毛估HKD2 51.00% HKD 1.00 本集團與Thomas Cook成立的合資企業酷怡國際旅行社已经营业，向

中國境內外日益壯大的中產階級提供境內外旅遊及會獎遊服務。

爱必侬 主要為中國的熱門旅行目的地提供設計、技術、營運和管理服務，報

告期內的收入約人民幣4.4百萬元。
IXIGO： 是印度的 "去哪儿" 网。持股不详

Make my trip NASDAQ USD18.84 4.41% HKD 6.51 印度的携程

金刚科技836707 RMB3.24 7.92% HKD 0.32 面向文化旅游产业,基于智能机器人、机器视觉以及增强现实、虚拟

现实等新一代科技技术,为客户提供高科技文化体验设备。复星创泓

来来会 特价出境外国游平台，旨在打造年轻人出境游第一品牌

世界邦： 提供出境自助游商品和服务的在线平台，提供一站式 "超级自由行"

影业 Studio 8： 按收购成本USD2亿 HKD 15.68

《比利‧林恩中場戰事》，自主開發項目《Alpha》《White Boy

Rick》已經完成拍攝並進入後期製作階段，預計最早於2017年年底全

球首映。經過2年半的開發，Studio 8已經儲備了約40個電影項目，

其中20個項目已準備確認立項，其産能將開始逐步釋放。

泛秀

太陽馬戲： 按照收购时估值USD15 21% HKD 24.70 2015年初收购时总体估值为USD15亿，17年7月太阳马戏收购蓝人集

团，纽约/奥兰多/拉斯维加斯/墨西哥/杭州在建，中国6个城市巡演

狼队 21% HKD 24.70 收购时成本4500万英镑，冲英超成功，归复娱代管

传媒 分众传媒A股 RMB1254 5.00% HKD 7.77 2017年陆续减持

漫漫 有梦文化旗下国漫原创内容阅读应用，复星创富，腾讯众创跟投
魔方格： 小初高在线教育平台和最具实力的在线题库运营商，复星创富投资
火火兔 儿童智能玩具

慧科教育 2016年估值为RMB50亿 猜测10% HKD 5.75 泛IT在线学习社区开课吧，复星昆仲，2016 C轮估值50亿

麦淘亲子 是中国领先的儿童场景教育平台,复星同浩领投，森马晨晖跟投。

婚礼纪： 用于婚礼筹备与记录的移动应用。平台婚礼服务，复星创富领投。

次元文化： 公司着力于包装培养跨次元艺人，自主或联合孵化IP，复星创富A轮

HUIVO慧沃：  "互联网+幼教" 公司，复星昆仲资本、好未来1.5亿元人民币的B+轮

融资,估值达到10亿
游戏 蓝港互动H 08267 HKD3.43 14.19% HKD 0.49 网络游戏公司

复地： 100% HKD 230.00
部分复地房地产估值HKD296亿曲线入A股豫园商城（账面净资产为

80.85亿，作价RMB257.68亿）。按权益发展中物业470万M2,按权益

储备建筑面积新增114.6万M2,所有792.8万M2。

复地+蜂巢

武汉汉正街
拿地成本2014年地价

42.7 3年增值20%+新

的130

HKD 208.00 武汉汉正街最大地主。蜂巢城市，括400米高地标，规划建筑面积：

52.73万㎡+47.37万㎡+568310.22㎡=157万M2。大部分没有注入豫园

外滩金融中心： HKD200 50% HKD 100.00 总建筑面积42.5万平方米，地板价约RMB23200元，没有注入豫园，17

年陆续招租，18年将有租金收入

清水湾邵氏片场地块： 项目地皮面积逾84万方呎,拟议综合住宅及商业发展,住宅部份楼面

112万方呎,地积比1.6倍。没有注入豫园

28 Liberty ： 原值USD725M假设升值

55%
100% HKD 88.00

紐約曼哈頓下城（金融區）北區的28 Liberty為標誌性甲級 辦公

樓，共60層，可出租面積達2,200,000平方尺。没有注入豫园目租金

收入為美元45百萬元，物業估值17年增長近55%

沃兹德维任卡中心：

莫斯科正中心的沃兹德维任卡大街，总面积达到7万平方米。年报没

有提不知是否退出
诸葛找房： 为用户提供所在城市的房产信息搜索服务。

策源股份833517 RMB6.17 75% HKD 5.70

诸葛找房： 为用户提供所在城市的房产信息搜索服务。
高地物业 归属于复地，2016年，高地位列中国物业服务百强企业第37位
浙商建业 51% 以商旅文综合体开发运营，没有看头。
星纬资本 属于集团，商业地产运营管理平台，

构家： “一键构家”个性化的整家定制交付模式。C2M先锋

铁矿 海南礦業A RMB137 51.57% HKD 87.60

南钢股份A RMB204 26.08% HKD 65.97 Kolle汽车轻量化材料园落地南京，已经推出冶金机器人，高铁用钢

技改。和复星合伙收购柏中环境，17年盈利RMB43亿
钢宝股份834429 归属于南钢 南钢股份持股72.73%

天工股份834549 归属于南钢 南钢股份持股17.95%

金矿 招金矿业H 194 3.57% HKD 6.90 招金矿业在香港上市，A股排队IPO将实现H股、A股上市双通道。

石油： 洛克石油： 按照收购成本RMB23.6 100% HKD 28.32 澳大利亚 17年淨利潤為38.9百万美元，这笔投资效果不好

小计 HKD 2,966.97

HKD 1,185.00

HKD970亿 年报为HKD1024亿

5121

1865

HKD 3256亿 毛估每股净资产HKD38

减总借款RMB1504

毛估净资产

可供出售投资
财报中可供出售投资为RMB1366亿，一级投资100多成本计价

可能算在里面。毛估打7折对冲表内算作可售投资的重合（联

营/子公司/控股公司不能算做可售投资）

加现金动态预估

总计

地产

房地产

协同作用：养老地产+商业

零售+医院+旅游+土地增值

+卖房收益

地产服务

资源板块

招金矿业和豫园商城产生

协同。海南矿业和南钢协

同，南钢和地产建筑协同

。资本运作提供收益。

钢铁

文旅

旅游度假

协同作用，儿童玩学俱乐

部植入度假村和蜂巢城

市，中国游客出国度假

游，外国游客到中国度假

游。配合地产医药医疗和

养老做旅游度假。地产+度

假+养老+医院+医疗+文化

植入。文旅集团筹备港股

IPO,预测IPO总估值

HKD400亿元

旅游科技

演出

投资

科技投资

协同作用，配合自有产业

进行投资，商业合作资源

共享，借助互联网科技和

人工智能技术进行自有产

业的互联网+，人工智能+

。 备注：二级投资非重仓

股没有批露。100多个一级

投资还以成本计价，其中

30多个将在四季度和明年

春季陆续IPO.

人工智能

物流投资

其他投资

基金

富足（金融）板块

保险：

协同价值：保险获得低廉

长期资金用来投资，多产

品协同销售（单客户产出

价值高），客户资源集团

共享

银行

资产管理

金融科技

健康板块：

医药

协同价值：医药/医疗器械

/医疗信息化共享研发成

果，制药，医疗器械，医

疗服务，国药分销零售，

健康人寿养老保险，健康

管理，医院，养老地产。

宝宝树/亲宝宝/妈咪知道

引流+医药+医疗器械+医院

+保险+旅游+度假+地产+新

零售。从小孩到老人一条

龙服务。

医疗器械

医院和养老

健康科技


