
9月22日
本周收盘价

（主力合约）元/吨
简要评价（中期：1个季度以上，短期：1个季度以内）

2018前3季度累
计涨/跌幅度

沪铜 49740
（1）55000-50000区间震荡，但自7月起价格在50000以下已运行2个月，关注长期趋势是否转变 （2)6月8日周大幅上涨4.7%，价格至2018
年高点 (3)上半年价格中枢52000（4）周级别下跌趋势

-13.28%

沪铝 14700 （1）月级别趋势走弱，自2017年11月来已持续下跌近半年（3）近半年在15550-14000间震荡 -2.44%

螺纹 4149
（1）自4月份来连续4个月价格上涨，迄今涨幅约30%，8月份价格突破年内高点（2）受货币政策放松，有望刺激基建投资影响价格短期上
行（3）9月1日周大幅下跌5.72%，已持续5个月的本轮上涨走势中止概率较大

8.31%

铁矿 501 （1）2017年8月来价格震荡下行 （2）价格中枢490 （3）月级别收敛三角形走势，有望在螺纹带领下向上突破 -8.80%

沪镍 104870
（1）9月8日周大幅下跌6.04%，形成周级别下跌趋势,价格回落至年初水平 (2)关注105000支撑区间有效性，预计10月内保持小幅震荡概
率大  (3）环保第一轮回头看影响结束，镍厂复工增加供给；俄罗斯镍进口增加；部分不锈钢厂停产检修，需求减小；中美贸易战继续发
酵对电解镍需求有负面影响；中长期走势看三元电池（硫酸镍）对电解镍的需求是否增加

8.56%

沪锌 21570 （1）自2018年2月来，价格持续下跌，进入月级别下跌趋势（2）20000区间获得有效支撑，7-9月份价格维持小幅震荡 -16.87%

沪锡 147400
（1）自2016年11月来震荡区间不断收敛，密切关注盘整趋势的结束和方向性选择（2）6月1日周大幅上涨5.6%，关注涨势可持续性；后2
周上涨受阻，7月内维持震荡上行概率大

0.86%

沪铅 18290
（1）维持月级别震荡区间21000-18000 （2）2017年9月来震荡区间不断收敛，震荡中枢19200（3）8月18日价格创2017年8月来新低，进
入周级别下跌趋势概率大增，关注9月份走势

-1.94%

橡胶 12465

（1）自2017年9月来，维持月级别下跌趋势
（2）价格回落至2016年1月水平，是否可能形成月级别双重底？
（3）日胶指数9月7日周仍创年内新低，筑底仍需时日
（4）主力合约切换，价格大幅上涨

-13.76%

美原油 69.76美元/桶
（1）2017年12月30日周价格突破2017年新高，确认形成月级别上涨趋势（2）关注油服板块和LNG板块 （3）若2018年能维持在60美元附
近震荡，则价格中枢比2017年同比上涨20%（4)下半年价格中枢有望提升至65美元

15.59%

塑料 9510 （1）2017全年维持在10600-8600区间震荡。关注油价持续强势增加上涨概率。（2）价格自6月底来持续上涨至8月 -4.27%
PP（聚丙烯） 10056 （1）8月11日周价格创出3年来新高 （2）2018年4月来持续上涨 4.95%
PTA（精对苯二甲
酸）

7214
（1）自2017年6月来保持月级别上涨趋势 (2)与原油走势正相关 （3）8月3日周价格创出4年来新高，进入加速上涨，关注A股PTA相关企
业 （4）第3季度累计涨幅35% （5）连续3周价格回落，10月份预计将保持小幅震荡趋势

43.19%

郑醇 3340
（1）本周价格创出4年来新高，关注涨势持续性（2）2018年上半年震荡区间3100-2600 （3）8月18日周价格冲高回落，预计至9月底价格
保持小幅震荡概率大 （4）9月8日周向下回测3100-300区间获得有效支撑，9月内价格维持在高位盘整概率大增

14.14%

玉米 1882 （1）2018年价格中枢上移至1800（2）价格缓慢震荡上行，9月8日周价格创年内新高 4.96%

白糖 4930 （1）2017年11月来维持月级别下跌趋势（2）9月在5000附近维持震荡概率较高 （3）自7月来已经形成2个月盘整区间，跌势暂缓 -16.42%

郑棉 16135
（1）价格连续3周大幅上涨10%以上，攀升至2014年3月份来最高水平 （2）关注16300支撑区间有效性（3）9月22日周价格向下突破
16300，关注突破有效性，上涨趋势中止概率增加。

11.40%

菜粕 2390
（1）2016年10月来维持震荡状态2500-2100，震荡中价格重心逐渐下移，关注后续方向选择（2）6月8日周大幅下跌4.7%，周级别上涨趋
势结束，重回震荡区间

3.84%

豆粕 3195 （1）6月8日周大幅下跌4.5%，周级别上涨趋势结束，重回震荡区间 （2）2018年上半年价格中枢3070，同比上涨10% 12.90%

豆油 5734
（1）密切跟踪是否跌破半年底部5600（2）本周价格再次跌至半年内底部，关注是否形成新一轮下跌走势 （3）6月23日周价格创1年来新
低，关注走势延续性（4）主力合约切换，本周价格大幅上涨

1.29%

棕榈油 4652
（1）2018年价格重心稳步下移，有可能进入加速下跌 （2）7月14日周收盘价格创1年新低（3）关注豆油、郑油走势一致性：豆油、郑油
均跌破关键支撑位（3）油脂类大概率开始新一轮周级别下跌趋势

-7.37%

郑油 6563 （1）震荡区间7000-6000 2.14%

豆一 3709
（1）2017年12月来价格震荡上行 （2）9月16日周尝试向上突破受阻，关注后续是否会形成一轮周级别涨势 （3）密切关注中美贸易战后
续影响 （4）近半年价格中枢3650

-0.06%

鸡蛋 3899 （1）价格震荡上行，近1年来价格中枢3700 0.71%
郑煤（2013年9月
上市）

636 （1）月级别震荡收敛三角形形态，关注后续突破方向，价格中枢600 2.07%

焦煤（2013年
3月）

1286.5 （1）一季度维持在1500-1100震荡（2）震荡区间收敛，价格中枢1200，关注第3季度方向性选择 -4.52%

焦炭（2011年4月
上市）

2384.5
（1）一季度维持在2300-1700震荡 （2）震荡区间收敛，价格中枢2000，关注第3季度方向性选择 （3）受环保严控和钢厂开工旺盛影
响，连续6周强劲上涨，与郑煤走势背离（4）8月18日周价格创1年半新高

23.38%

玻璃 1369
（1）1300附近得到有效支撑，2018年上半年价格中枢1400（2）2016年1月来保持月级别上涨趋势，上涨速度（斜率）逐步放缓 （3）预
计9月仍将围绕1400震荡 （4）9月8日周下跌6.04%，至年内最低点，密切关注后续趋势是否改变。（5）2018年玻璃产线复产较多，大于
停产冷修，整体供给增加；房地产市场不确定性导致需求疲软；玻璃企业挺价行为不可持续

-3.44%

10年/5年国债 94.185/97.41 （1）6月30日周价格创年内新高（2）价格回升至2017年下半年水平（3）8月18日跌破6月来盘整区间，周级别上涨走势中止概率大 -1.52%
COMEX金 1204.3美元/盎司 （1）价格创1年半来新低，进入周级别下跌趋势（2）美元指数持续反弹，助力走低 （3）沪金价格相对表现坚挺 -7.69%

1美元/人民币(在
岸）

6.8559
（1）人民币对美元自4月份起，连续贬值约8%，贬值幅度大于其它主要币种（欧元、日元），贬值速度有所放缓，9月份汇率将小幅震荡 
（2）美元指数尝试向上突破96未能成功，近3个月（自6月起）看整体保持小幅震荡 （3）美元指数自8月份来持续小幅走低，短期内关注
93支撑位

5.00%

总评
（1）煤炭价格淡季不淡（2）棉花价格创出3年新高（3）原油价格重心价格上移至65美元（4）沪镍价格短期趋势转而向下（5）白糖价格
年内连续下跌，创3年来新低。（6）油脂类价格保持弱势 （7）黄金价格创1年来新低 （8）PTA价格疯狂上涨 （9）受中美贸易战影响，
各大有色金属价格震荡走低 （10）受强势美元和国内工业需求降低影响，锌价格创1年半新低
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