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访谈嘉宾

牛牛永远的爱

深圳零存整取 V 医药行业研究达人

访谈简介

$长春高新(SZ000661)$8月12日晚间披露半年报，公司上半年实现营业收

入33.92亿元，同比增长23.36%；净利润7.27亿元，同比增长32.60%。基本每

股收益4.27元。其中金赛药业实现营业收入21.40亿元，同比增长42%。

报告期内，公司与冰岛安沃泰克公司共同投资设立的合资公司——长春安沃高新

生物制药有限公司已完成建设用地取得及工商注册登记工作，合同产品的临床立

项等工作已经顺利开展；房地产领域实现了商住地产及政府旧城改造项目并进的

开发建设格局。

本期访谈请到了长春高新研究达人@牛牛永远的爱@深圳零存整取来和大家聊

聊$长春高新(SZ000661)$中报是否符合预期？当前的投资价值如何？未来的增

长空间主要看什么？速来提问吧！
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利益披露：@牛牛永远的爱@深圳零存整取持有$长春高新(SZ000661)$。

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：长春高新(SZ000661)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 凛冽lxz：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  上

半年疫苗业务负增长，下半年发展将如何？

[答] 牛牛永远的爱：
下半年疫苗板块应该恢复增长，19年利润水平应该比18年稍好一些

[问] 忍者神呆：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  地

产业务在长春高新整个业务中的影响？

[答] 牛牛永远的爱：
也基本没啥影响，地产业务以后占比越来越小

[问] 吃葡萄不吐籽：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  两

位持有长春高新的逻辑是？

[答] 牛牛永远的爱：
我谈谈我的逻辑：金赛是生长素的龙头，另外生长素的价格也不受医保影响，长期看

生物医药领域中国的发展将会实现弯道超车，而高新将会是最明显的代表

[问] 凛冽lxz：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  上

半年疫苗业务负增长，下半年发展将如何？

[答] 深圳零存整取：
主要是厂房搬迁，耽误短期产能，同时批签发缓慢，造成了全国多种疫苗供不应求。
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这些情况，都是暂时的，下半年会好转，完全没有必要担心。

[问] 吃葡萄不吐籽：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  未

来的增长空间除了金赛药业，还看什么？

[答] 牛牛永远的爱：
百克的疫苗，鼻喷这些，安沃的单抗，未来高新将会是一个生物医药平台公司，生长

素，疫苗，单抗都会有！

[问] 忍者神呆：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  二

季度营收下降怎么看？

[答] 深圳零存整取：
另外，目前金磊先生的股权收购，正在走程序，我想大家也都可以去研判一下，这个

时点，业绩释放的动力。谢谢

[问] 小_德：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：请教一

下，目前的长春高新估值合理吗？它的最大风险是什么？

[答] 牛牛永远的爱：
估值合理，没什么大的风险，如果一定要谈，生长素在三年后，面临单品销售压力！

[问] 闻琴天马：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  高

新的中报电话会议资料里提到长效的毛利率比水针低。长效价格高那么多，毛利率怎

么还低于水针？
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[答] 牛牛永远的爱：
聚乙二醇原料药贵，另外生产工艺 复杂，另外长效由于客单价很高，覆盖人数偏

少，造成成本较高！

[问] 黄金不多交不深：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：能预测

下高新还有几倍空间吗？

[答] 牛牛永远的爱：
我拍的2020年千亿市值，或500元的价格

[问] 吃葡萄不吐籽：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  两

位持有长春高新的逻辑是？

[答] 深圳零存整取：
全国每年大约1700万出生人口，而身高不理想的，每年大约有300万人，目前使用成

长激素的每年才2.5万人，渗透率不足1%，我想随着收入水平的提高，这个使用渗透

率，还有巨大的发展空间。而生物制品毛利率是非常惊人的，这也是长春高新旗下金

赛药业近十年来高速发展的原因！

[问] 闻琴天马：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  高

新的中报电话会议资料里提到长效的毛利率比水针低。长效价格高那么多，毛利率怎

么还低于水针？

[答] 牛牛永远的爱：
金赛在自建聚乙二醇工厂，将重要原料撑握在自己手上！
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[问] 般若衣褐：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：能否谈

谈金妥昔单抗上个月说是已经进入二期临床，而半年报说现在还在一期临床，哪个信

息准确？

[答] 牛牛永远的爱：
7月进入临床二期，中报显示一期的情况很好

[问] 小_德：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：请教一

下，目前的长春高新估值合理吗？它的最大风险是什么？

[答] 深圳零存整取：
非要说风险，就是生物制品，理论上发生质量黑天鹅概率要比药品更高，容易发生意

外情况，特别是疫苗板块，甚至是存在黑天鹅几率的。但长春高新作为国企，还是很

谨慎的，同时国家批签发把关也越来越严格。

[问] 黄金不多交不深：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：能预测

下高新还有几倍空间吗？

[答] 牛牛永远的爱：
回复@稀土有毒:  嗯，现在就是看增发完后的市值了，高新2020年业绩23-24

亿，40倍动态TTM，就可以达到//@稀土有毒:回复@牛牛永远的爱:增发完差不多，比

较理性的估值预期。

[问] 小韭菜姑娘：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：两个大

神，再咨询个问题：金赛的长效生长素现在是7天，金赛有没有研发把这个时间拉得更
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长的产品？

[答] 深圳零存整取：
这个长效，是相对于老产品，每天需要注射，非常麻烦。长效是7天注射一次，大大便

利，减少儿童的痛苦。我觉得7天打一次一毫升左右，跟14天打一针，区别不大。而

研发，可麻烦多了去了，需要几年的临床试验。。。所以我说，没有那么大迫切性。

[问] 小韭菜姑娘：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：两们大

神，我是你们的粉丝，请问生长素除了促进人长高外，还有其它功能吗？

[答] 牛牛永远的爱：
目前适应症就是针对矮小症儿童，提高身高，未来成人适应症也在临床

[问] 面朝大海1688：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  按

照中材国际收购少数股东权益案例，大小股东利益一致，逐年释放业绩增长，从2008

年到2011年三年间涨幅超过5倍，长春高新有没有可能复制？

[答] 牛牛永远的爱：
具体涨幅多少我不知道，我关心的是产品竞争力

[问] 面朝大海1688：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  按

照中材国际收购少数股东权益案例，大小股东利益一致，逐年释放业绩增长，从2008

年到2011年三年间涨幅超过5倍，长春高新有没有可能复制？

[答] 牛牛永远的爱：
你说的那个票我不知道，但是我可以和您聊聊金赛 的竞争优势，在生物医药行业

里的地位，可能你关心的，不是我了解的
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[问] 小韭菜姑娘：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：公司生

长素世界领先，为什么没到国际市场上出售呢？

[答] 牛牛永远的爱：
出口的份额很小，目前国内市场足够大，足以支撑金赛3-5年的高速发展

[问] 吃葡萄不吐籽：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  两

位持有长春高新的逻辑是？

[答] 牛牛永远的爱：
回复@稀土有毒:  等落地，千亿的高新你来投如何？//@稀土有毒:回复@山东五味

子:饼画了，钱投了，看每次报表的进度吧。  几个产品是还不错的，空间挺

大。 但没落地都不算。

[问] 吃葡萄不吐籽：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  两

位持有长春高新的逻辑是？

[答] 牛牛永远的爱：
回复@稀土有毒:  投资需要做好2件事，第一选择，第二守候，高新我们选择题做

好了，守候就可以了//@稀土有毒:回复@牛牛永远的爱:做小散户的去干实体做啥？

  不操那么多心，跟踪清楚就好了。

[问] 面朝大海1688：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说:  金

磊的对赌协议是每年利润一个金额而不是三年合计一个总金额，这样的话，从有利于

金磊完成对赌的角度，他会倾向于基本完成当年对赌，把利润调节到后一年，对对赌
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聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/S/SZ000661
http://xueqiu.com/n/%E7%89%9B%E7%89%9B%E6%B0%B8%E8%BF%9C%E7%9A%84%E7%88%B1
http://xueqiu.com/n/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E9%9B%B6%E5%AD%98%E6%95%B4%E5%8F%96
http://xueqiu.com/S/SZ000661
http://xueqiu.com/n/%E7%89%9B%E7%89%9B%E6%B0%B8%E8%BF%9C%E7%9A%84%E7%88%B1
http://xueqiu.com/n/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E9%9B%B6%E5%AD%98%E6%95%B4%E5%8F%96
http://xueqiu.com/n/%E7%A8%80%E5%9C%9F%E6%9C%89%E6%AF%92
http://xueqiu.com/n/%E7%A8%80%E5%9C%9F%E6%9C%89%E6%AF%92
http://xueqiu.com/n/%E5%B1%B1%E4%B8%9C%E4%BA%94%E5%91%B3%E5%AD%90
http://xueqiu.com/n/%E5%B1%B1%E4%B8%9C%E4%BA%94%E5%91%B3%E5%AD%90
http://xueqiu.com/S/SZ000661
http://xueqiu.com/n/%E7%89%9B%E7%89%9B%E6%B0%B8%E8%BF%9C%E7%9A%84%E7%88%B1
http://xueqiu.com/n/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E9%9B%B6%E5%AD%98%E6%95%B4%E5%8F%96
http://xueqiu.com/n/%E7%A8%80%E5%9C%9F%E6%9C%89%E6%AF%92
http://xueqiu.com/n/%E7%A8%80%E5%9C%9F%E6%9C%89%E6%AF%92
http://xueqiu.com/n/%E7%89%9B%E7%89%9B%E6%B0%B8%E8%BF%9C%E7%9A%84%E7%88%B1
http://xueqiu.com/S/SZ000661
http://xueqiu.com/n/%E7%89%9B%E7%89%9B%E6%B0%B8%E8%BF%9C%E7%9A%84%E7%88%B1
http://xueqiu.com/n/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E9%9B%B6%E5%AD%98%E6%95%B4%E5%8F%96


三年利润的释放是否有较大影响？

[答] 牛牛永远的爱：
我这样谈一下，定增的价格170多，其实也类似于一个股权激励，你说调节也罢，释

放业绩这些，我想都不重要，只要高新持续高增长，守候高新没有任何问题

[问] Warren-he：
关于$长春高新(SZ000661)$，对@牛牛永远的爱  @深圳零存整取  说：金赛药

业的长效生长素，在欧美注册进度如何？公司一直没有披露

[答] 牛牛永远的爱：
金赛的生长素没有在欧美展开注册，因为产能不够，另外销售重点在国内，一些国家

有一些出口，俄罗斯，拉美大概出口到17个国家，占比很小，金赛的国际化未来是可

以期待的

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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http://xueqiu.com/S/SZ000661
http://xueqiu.com/n/%E7%89%9B%E7%89%9B%E6%B0%B8%E8%BF%9C%E7%9A%84%E7%88%B1
http://xueqiu.com/n/%E6%B7%B1%E5%9C%B3%E9%9B%B6%E5%AD%98%E6%95%B4%E5%8F%96
http://xueqiu.com/talks/item/20123685
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



