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访谈嘉宾

家居分析的柏毅 V 资深家居行业研究达人

访谈小秘书

访谈简介

陶瓷业大佬纷纷买上市公司股权，没上市的加紧融资，背后什么逻辑？家居业从

高速到低速，到底行不行？

索菲亚为什么从2017年10月以来就不涨？不涨还跌？尚品宅配大举进军整装模

式，到底如何？志邦、欧派多品类布局增速飞快，又是为何？定制到底有没有价

格战？梦百合内外销有什么进展和挑战？

本期我们邀请到家居行业研究达人@家居分析的柏毅为大家谈谈家居行业，感兴

趣的赶紧来提问吧。

$欧派家居(SH603833)$$索菲亚(SZ002572)$$梦百合(SH603313)$

利益披露：@家居分析的柏毅过往持有，现不持有以上企业股票。

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确
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性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：梦百合(SH603313),索菲亚(SZ002572),欧派家居(

SH603833)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 家居分析的柏毅：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  网页链接，这是链接，欢迎大家提问啦。

[答] 访谈小秘书：
回复@刀刀狗狗:  //@刀刀狗狗:回复@家居分析的柏毅:欧派整装的销售模式最大的

难点是如何平衡好当地头部装修公司和代理商之间的关系，欧派试点的地方做的非常

好，而且基本都是三四线城市，增量巨大。不知道欧派是怎么做到的？其他家居厂商

也想做，但规模一直做不大，仅仅停留在概念上。为什么在一线二线城市欧派整装没

有三四线城市大？是因为A级城市经销商太强势了吗？利益触动太大？能不能说欧派

在AB级城市以传统经销商渠道为主？在其他城市地区大力发展整装业务，在某种程度

上可以填补中小经销商的空白？

[问] 家居分析的柏毅：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  网页链接，这是链接，欢迎大家提问啦。

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@刀刀狗狗:切到最优质的资源。

然后，一二级城市现在是精装房多，零售不好做，本质区别。

[问] kira1122：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:1.研究过房地产竣工增速和我全屋定制或者家装行业增速

的一致性关系吗？2.房住不炒是不是会压制家装行业增速 3.这么多家家装上市公

司，哪家业绩弹性比较大

[答] 访谈小秘书：
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回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@kira1122:研究过。私信给你，是

个PPT。房住不炒其实是好事，炒房的是不会装修的。真正释放刚需才是最好的。弹

性最好的是东易日盛零售好些、金螳螂工装更好些。

[问] litbug：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  求讲下索菲亚在零售渠道，工程渠道方面和欧派的

差距。 求讲下帝欧和蒙娜丽莎的主要差异。

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@litbug:工程方面，半年报交流

会的时候，董秘说索菲亚主要做零售，但是明明以前说要做工程的。而且上半年收购

中山保富也是这个目的的。欧派零售能力挺强的，上半年增速15%就是证明，着重说

一下他的工程，他是唯一一个能够把对地产的应收转嫁给工程代理商的。蒙娜丽莎的

问题我不了解，sorry。

[问] 佘财奇：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  公司内销现在还是亏损的 提高内销的关键在哪

里？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@佘财奇:其实我之前写的文字说

过了。梦百合的内销亏损其实没那么大，主要是上海销售公司披露了，所以显示大。

实际上内销的成本大多数在上海公司，而收入还有一半不在。提高内销是一个长期的

事情，梦百合现在在上海搞展会，去看看，我觉得产品挺好。关键点，我觉得在渠道

和爆破的口碑。顾家2008年就是靠“购买顾家3000元，加长悍马当婚车”打起来的。

梦百合需要把真正的好产品让大家认识到。反正我是认识到了。
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[问] 佘财奇：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  公司内销现在还是亏损的 提高内销的关键在哪

里？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@佘财奇:而且我觉得喜临门和顾

家这么斗一场，喜临门元气大伤。顾家也是劳心劳力，最近在布局越南产能。从某种

意义上看，在战略休息的一瞬间，梦百合有可能冒尖出来。

[问] 人生若衹如初筧：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  梦百合得益于原材料降价，有什么办法可以减少这

类风险？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@人生若衹如初筧:去年倪总不是

直接起诉原材料厂说他们垄断么。半年报里梦百合还挺解气地说：非市场涨价行为。

首先，原材料开始降价了，降得很多！其次，半年报里梦百合说他会向国外采购。我

记得国外有巴斯夫一些厂，只要进口不受阻，就不会影响了。

[问] 佘财奇：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  公司内销现在还是亏损的 提高内销的关键在哪

里？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@佘财奇:其实我之前写的文字说

过了。梦百合的内销亏损其实没那么大，主要是上海销售公司披露了，所以显示大。

实际上内销的成本大多数在上海公司，而收入还有一半不在。提高内销是一个长期的
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事情，梦百合现在在上海搞展会，去看看，我觉得产品挺好。关键点，我觉得在渠道

和爆破的口碑。顾家2008年就是靠“购买顾家3000元，加长悍马当婚车”打起来的。

梦百合需要把真正的好产品让大家认识到。反正我是认识到了。

[问] 佘财奇：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  公司内销现在还是亏损的 提高内销的关键在哪

里？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@佘财奇:而且我觉得喜临门和顾

家这么斗一场，喜临门元气大伤。顾家也是劳心劳力，最近在布局越南产能。从某种

意义上看，在战略休息的一瞬间，梦百合有可能冒尖出来。

[问] 常常怀有敬畏之心：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：请教您几个问题：1、定制家居行业有可能打价格战吗？；2、定

制家居行业“三分产品、七分服务”，想了解一下A股哪些上市公司的服务有可圈可点

之处？未来服务提升的路径有哪些；3、如何看待欧派经销商卷钱跑路的新闻？由此可

否展开评价各家上市公司的代理商管理策略。非常感谢

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@常常怀有敬畏之心:你肯定是券

商研究员，券商研究员才会提这个问题。定制毛利率还是很稳的，但是引流产品的确

是挺便宜的，不买志邦6999，加水槽加五金的都是白痴。我是比较过的。2.志邦的六

大承诺，微笑行动每年上门保洁厨房等，欧派的售后都不错。3.这个问题再次说明你

是券商研究员，经销商跑路事件，姚老板在交流会上说了嘛。我这个无法回答。

[问] 常常怀有敬畏之心：
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http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%B8%B8%E5%B8%B8%E6%80%80%E6%9C%89%E6%95%AC%E7%95%8F%E4%B9%8B%E5%BF%83


关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：国内家居行业上市公司是否有复制韩国汉森发展之路的可能？如

果有，哪（几）家最有潜力。谢谢

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@常常怀有敬畏之心:不会的，哪

里会汉森哟。你想想，韩国人口多少在首尔？按照等比例，如果都去北京，岂不是大

家都住在云上了？韩国是典型的财团政治，所以才会有这种现象。中国家具业很真的

是靠自己拼出来的。你看华鹤这么老牌的国有家居厂不都卖给索菲亚了？如果有，你

我有生之年都不会看到的。

[问] 常常怀有敬畏之心：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：现阶段欧派各个产品的产能情况如何？新的生产基地投产规划是

怎样的

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@常常怀有敬畏之心:产能这个具

体数字记不得了，东西南北中，都有。不过我看公告是有些向清远集中的意思。不过

欧派的产能布局还是很佩服的，异地建厂的经验、完善的物流，不错。

[问] 初来乍到的桃儿：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：索菲亚未来还是白马股吗？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@初来乍到的桃儿:这个怎么说

呢，调研的时候，董秘说，公司是一个放权的文化，人均才27岁。其实我还是很羡慕

的。但是现在定制不是那么景气，还是希望两位老总站出来说一些一锤定音的话。白

马之所以是白马，也是有好的英雄一样的人物。格力有董明珠、美的有何享健，伊利
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http://xueqiu.com/S/SH603313
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%B8%B8%E5%B8%B8%E6%80%80%E6%9C%89%E6%95%AC%E7%95%8F%E4%B9%8B%E5%BF%83
http://xueqiu.com/S/SH603313
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%B8%B8%E5%B8%B8%E6%80%80%E6%9C%89%E6%95%AC%E7%95%8F%E4%B9%8B%E5%BF%83
http://xueqiu.com/S/SH603313
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%88%9D%E6%9D%A5%E4%B9%8D%E5%88%B0%E7%9A%84%E6%A1%83%E5%84%BF


哪怕被人骂惨了，还有潘刚。白马一定有个白马骑士，而谁是骑索菲亚的白马骑士呢

？如果没有，索菲亚是白马么？这个问题没有答案。

[问] 走一起去发财啦：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：您好，请问您对东易日盛的速美超级家怎么看呢？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@走一起去发财啦:我今天还看到

这个问题。我调研过全国好多家装修公司，还是有点想说的。这其实就是一次探索和

尝试，是硬装、标准化的跨越。目前，还是亏损的。但是最近装修，我真的希望有人

帮我一站式搞定，这真的是刚需。甚至是软装部分，我真的是希望灯、柜子、窗帘什

么的都有人帮我搞定。让我所见即所得。速美超级家就是解决这个标准化家装痛点

的。整装不会错的，新的模式，在过程之中总会有些试错的成本。我估摸着速美的毛

利率不会超过25%，这是整装行业通病，不过随着一批整装企业死掉，未来毛利率会

回升。其次是管理，整装对施工的要求、时间越来越严格，比如一个人考试三个小时

能满分，一个小时估计就六十分。是因为整装还需要打磨更好的模式、然后复制到全

国各地，最后则是供应链，东易日盛的供应链很完善了，但是快速响应还是整装的要

求更高、人们往往会高估新事物的前五年，低估他的后五年。整装一批企业破产了，

而速美还坚强的生存者，一定会有扭亏为盈，然后快速复制的时候的。现在是收入快

速放大，利润还没有改善，这个是好现象。盈亏平衡线很快就到了。

[问] 风在说话：
关于$梦百合(SH603313)$$东易日盛(SZ002713)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说：您好，请问东易日盛的管理水平怎么样？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@风在说话:家装行业SKU数量较

多，无论是高毛利还是低毛利的企业，一定注重供应链集采，降低采购成本。注重内
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http://xueqiu.com/S/SH603313
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E8%B5%B0%E4%B8%80%E8%B5%B7%E5%8E%BB%E5%8F%91%E8%B4%A2%E5%95%A6
http://xueqiu.com/S/SH603313
http://xueqiu.com/S/SZ002713
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E9%A3%8E%E5%9C%A8%E8%AF%B4%E8%AF%9D


部管理流程化。行业是人力密集型，强调运行的效率，管理内部高效，能够有效提高

净利润率。以职业经理人制度运行好的东易日盛管理费用率长期稳定。我举个例子，

因为我家在装修我还是比较了解的，工人都不大容易管，而且沾亲带故的，如何高效

组织工人？而且我们知道装修的净利润率不稳定，90%的成本其实花在了那5%上的返

工上，而且有时候真不是自己的问题。东易日盛的流程管控比较好。东易日盛之所以

管控比较好，其实是和他们科技化、数字化管理来提供效率是分不开的。就比如我装

修下的一个订单，同期涉及到的其他部门都会同步的看到在这个订单中，需要他们各

自负责的那个部分，包括业主的定制化需求、我的生活方式等，这样就省去了很多的

沟通成本，和不必要的麻烦。

[问] 股市葡萄汁：
关于$东易日盛(SZ002713)$ $索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@

家居分析的柏毅  说：现如今行业精装房越来越多，那么东易日盛的生意会不好做

么？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@股市葡萄汁:我先说个事情，最

近我在看《大而不倒》这本书，书里面说，08年金融危机的时候，当时的财政部长鲍

尔森，她老婆竟然要求把家里重新装修一遍，我就笑出来了。果然设计权都在女性手

上。言归正传，这个事情说明，高端的装修市场依旧是具有广阔的市场空间。从上半

年的角度看，是受到影响了，上半年公司亏损是比较少见的。我们仔细看一下收入结

构，工程装饰还是有一定增长，但是装饰设计有下降。行业里有一个装饰主导权的概

念，特别是精装房出来后，客户在软装上花的钱一定是更多的，以前是客户在硬装上

花得多。优质的设计人才是很赚钱的，比如东易日盛和毕达宁设计合作、收购的集艾

设计等，都是表现很不错的，也满足了高端定制设计的需求。

[问] 扬帆起航151：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$东易日盛(SZ002713)$ ，对@家

居分析的柏毅  说：请问如何看待万链投资东易日盛？
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http://xueqiu.com/S/SZ002713
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E8%82%A1%E5%B8%82%E8%91%A1%E8%90%84%E6%B1%81
http://xueqiu.com/S/SH603313
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SZ002713
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85


[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@扬帆起航151:我记得当时宣传

还很火，装修业都吓了一跳。只能说是，颠覆不成功，只好过来拜山头了。如果服务

业是钱能搞定的，就简单了。万链折腾了好久，发现理论很先进，没有落地的，于是

拥抱东易日盛了。这和马云新零售一个道理的。

[问] 风在说话：
关于$东易日盛(SZ002713)$ $索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@

家居分析的柏毅  说：我在公司年报里提到的股权投资风险，你认为东易日盛公司

的股权投资是否有风险？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@风在说话:哈哈，幸好我平时有

做Excel，记录上市公司对外投资案例，不然还真被你稳住了。需要的话留下邮箱我给

你。股权投资的确是有风险的，最近很多知名装饰公司倒闭了。我们仔细梳理一下东

易日盛的投资情况。速美是东易日盛自己创立的，这是长期需要培育的项目，现在公

司有钱，需要做长期投资。我们看到的是内生性的改善。此处不论。再比如集艾设

计，是高端点设计平台，有了这个平台就能够争取设计的流量入口，也是战略布局。

截至上半年，投资了2.5亿元，收益有2100多万了。不过，设计是人力密集和智力密

集，东易日盛如何挽留人才，这一点很关键。收购创域半年赚了1000万，南通小亏12

万，目前看，没有投资风险的迹象。过去这么多年，东易日盛的投资还没有亏过，每

年的投资收益都是正数且显著大于0。

[问] 扬帆起航151：
关于$东易日盛(SZ002713)$ $索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@

家居分析的柏毅  说：请问能不能再说说东易日盛 具体的管理效率高？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@扬帆起航151:前面说了一下，
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http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E6%89%AC%E5%B8%86%E8%B5%B7%E8%88%AA151
http://xueqiu.com/S/SZ002713
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E9%A3%8E%E5%9C%A8%E8%AF%B4%E8%AF%9D
http://xueqiu.com/S/SZ002713
http://xueqiu.com/S/SZ002572
http://xueqiu.com/S/SH603833
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E5%AE%B6%E5%B1%85%E5%88%86%E6%9E%90%E7%9A%84%E6%9F%8F%E6%AF%85
http://xueqiu.com/n/%E6%89%AC%E5%B8%86%E8%B5%B7%E8%88%AA151


我打开wind比了一下。东易日盛连续三年，人均创收、创利是增长的。而且如果你去

核对管理费用、销售费用里面的人员薪酬部分，人均增长，但是和收入比，是低于收

入增长的。虽然比较残酷，但是对于股东，可能是一件好事情。

[问] 柠檬mommy：
关于$梦百合(SH603313)$ $索菲亚(SZ002572)$ $欧派家居(SH603833)$，

对@家居分析的柏毅  说:  请问，怎么看最近我乐的走势

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@柠檬mommy:说个现象。我前

几天打开菲林格尔的走势图，心想莫非他业绩很好？其实不然，这个业绩有很明显的

调节迹象。可是股价怎么涨的这么厉害。还有，就是好太太，我乐，亚振，都有很明

显的庄在里面。其实要思考，这些业绩并不优秀，甚至糜烂的家居股，为什么会有游

资炒作？早先有金牌，现在有这些。有些企业就没有。比如，大亚最近又涨起来，原

来大股东违约的事摆平了，小散怎么都是最后才知道的？我觉得管理层诚实最重要

了。

[问] 董哈哈01：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：怎么看现在家具公司做智能化，未来发展的难点在哪里？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@董哈哈01:good question。

智能化在于从机械化（功能沙发）到电动化（电动功能沙发）到智能化（联网型安全

智能沙发）。其实难点就在于，怎么样摆脱鸡肋功能。有一次我在跑步，我就把手机

扔在边上了。我想安静会，我跑步不是给人看的。同时，智能产品也是一样的，联网

的意义何在？我在家里也要联网给人看？所以，厨房里装一个可以和人聊天的大屏的

意义在哪里？实现不难，难在稳定地实现有意义的功能。而且木作品和家居品本人就

是电的天然不良导体和传感器的不敏感传感位置。所以，从供给端是供给有意义的产
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品（健康和安全，娱乐反而是次要的）从技术端则是找到功能附着的点。这样才会大

卖。

[问] 藏经阁小和尚：
关于$梦百合(SH603313)$$索菲亚(SZ002572)$$欧派家居(SH603833)$，对@家居

分析的柏毅  说：地产调控和接下来房地产增量市场的天花板和萎缩，对于定制家

居板块的影响如何？存量的二手房市场是否会成为定制家居板块的新引擎？

[答] 访谈小秘书：
回复@家居分析的柏毅:  //@家居分析的柏毅:回复@藏经阁小和尚:存量房的密度更

弱，获客更难。需要培育消费者主动的更换意识。新房要100%装修，二次翻新大概是

新房10年后30-40%。增量的萎靡就是边际的递减。不可避免。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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