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访谈嘉宾

港股100ETF

访谈小秘书

访谈简介

在内外部不确定性冲击下，8月港股市场领跌全球，但9月4日恒生指数、恒生国

企指数分别大涨3.9%、2.52%，迎来久违的大涨。其中，代表香港市场核心资

产的港股100指数当日涨幅达3.9%。，此外，从资金面来看，港股市场持续获

得市场资金关注，8月以来港股通资金开始加速南下。那么，港股是否已经迎来

逢低布局良机？什么因素导致了港股的大幅反弹?其中的核心因素又是什么？

本次会议我们邀请到了华安CES港股通精选100ETF$港股100(SH513900)$@

港股100ETF市场上目前唯一剔除A/H后，投资港股市场市值排名前100位的股

票的ETF基金的基金经理与您一同探讨港股的投资价值，欢迎参与，谢谢！$恒

生指数(HKHSI)$

备注：因相关法规要求，嘉宾无法解答个股和对未来行情判断的相关咨询，请谅

解！
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http://xueqiu.com/4216549344
http://xueqiu.com/5652802984
http://xueqiu.com/S/SH513900
http://xueqiu.com/n/港股100ETF
http://xueqiu.com/n/港股100ETF
http://xueqiu.com/S/HKHSI
http://xueqiu.com/S/HKHSI


（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：港股100(SH513900),恒生指数(HKHSI)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 江涛：
关于$港股100(SH513900)$ $恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说:

前三大重仓股（友邦、腾讯、汇丰)近期都有减持，是否能解读下？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@江涛:作为前三大权重股，友邦和腾讯

都超过10%的权重，汇丰银行也接近10%。港股100基金也是所有港股指数基金中的

腾讯控股持有权重最高的基金。腾讯控股自2004年上市以来，公司股价累计上涨469

倍，是不折不扣的“长跑冠军”，以其为代表的这类科技巨头的特点是所处赛道具备

高壁垒，拥有稳定持续的盈利、良好的公司治理结构。而以友邦、汇丰作为全球顶级

的保险公司和银行之一，其具备金融行业低估值，高股息率的特征。这些公司都是港

股中极具代表的优质公司，我们不认为减持行为会对这些公司有负面影响。另外，我

们目前也看到包括腾讯控股在内的上百家港股公司自8月底至今出现了连续的回购。

[问] 小小水是三水：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：之前香

港环境比较波动，股市依然坚挺，是什么原因啊。感觉港股上优质的公司不如美股

多，是什么导致这个原因啊？是不是真有白天看A股，晚上看美股的尴尬局势

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@小小水是三水:港股是市场以金融和地

产为主，总体估值较低且估值的通常比较稳定，港股市场的收益更多来自上市公司盈

利的增长及股利。美股近十年来表现稳健，尤其以FAANG为代表的美股优质科技为投

资人带来了丰厚回报。从近些年的收益角度来看，港股确实不如标普500，更不如纳

指。但在当前时点，我们认为相对美股，港股的安全边际更高些。

[问] winterfin：

4

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/talks/item/20123717
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu
http://xueqiu.com/S/SH513900
http://xueqiu.com/S/HKHSI
http://xueqiu.com/n/%E6%B8%AF%E8%82%A1100ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%B8%AF%E8%82%A1100ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%B8%AF%E8%82%A1100ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%B1%9F%E6%B6%9B
http://xueqiu.com/S/SH513900
http://xueqiu.com/S/HKHSI
http://xueqiu.com/n/%E6%B8%AF%E8%82%A1100ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%B8%AF%E8%82%A1100ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%B8%AF%E8%82%A1100ETF
http://xueqiu.com/n/%E5%B0%8F%E5%B0%8F%E6%B0%B4%E6%98%AF%E4%B8%89%E6%B0%B4


关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：某只港股股

票流动性好坏的直接影响因素是什么？与股本关系大吗？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@winterfin:港股股票的流动性受业

绩、市值、流通股本等多方面影响。与内地市场不同的是，港股中有许多业绩一般的

小市值股票流动性较差，投资者要注意风险。

[问] 动力波：
关于$港股100(SH513900)$ $恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说:

在波段操作和短线交易里最应该注重哪些方面？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@动力波:我们认为港股的长期投资价值

已显现，建议投资者适当增加持有期限。

[问] 小王爱投资：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：港股市

场上有哪些具有特色的ETF产品？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@小王爱投资:市场上跟踪港股的ETF基

金较多，以跟踪恒生指数为主。我们的港股100ETF是港股ETF中极具特点的一款，该

指数由中华证券交易服务有限公司(中华交易服务)委托中证指数有限公司(中证指数)进

行编制，跟踪的是：选取“港股通”(同时在香港及内地市场上市的 A+H 股公

司 H 股股票除外)上市市值排名首 100的股票，旨在反映“港股通股票”内

香港独有股票之整体表现。这个指数不仅仅包括香港本地的蓝筹股，比如港交所、友

邦保险等，同时也包括腾讯控股、中国生物制药、海底捞等国内投资者熟悉的中资

股，但是不包括在香港及内地市场上市的A+H的上市公司的H股公司，比如工商银

行、建设银行等等国内的银行股不在我们的成分股之内。
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[问] 司如白水：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：在购

买ETF时有哪些方式可以更好地避免由汇率波动引起的风险？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@司如白水:跨境ETF通常不对汇率进行

对冲，投资港股100ETF某种程度上可以对冲人民币对港币的贬值风险。

[问] 理查德lcd：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：港

股ETF的购买有哪些“雷点”？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@理查德lcd:如果在二级市场上买入港

股ETF，尽量贴近其IOPV的价格，不要过高溢价买入。

[问] 巴拉巴LA：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：境内投

资者如何更加方便购买港股，有哪些方式？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@巴拉巴LA:境内投资者可以直接通过港

股通道直接购买港股，或者通过公募基金方式间接投资港股。由于港股不设涨跌停限

制，个股波动风险大，对于个人投资者而言，我们认为通过购买港股基金方式更加便

捷和波动相对更小。

[问] sandy_s：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：是否可

以根据恒生指数的波动情况进行恒生ETF的波段操作和短线交易，获取收益？
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[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@sandy_s:专业投资者可以通过相对应

的期货品种，进行ETF的折溢价套利，但也存在一定套利失败的风险。

[问] 城南城北v：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：我们应

该如何比较好地规避港股基金净值波动风险呢？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@城南城北v:建议投资者在相对低位布

局，这样净值回撤风险相对较小，比如目前，我们认为港股的投资价值已凸显，港股

基金的净值向下风险大幅下降，目前港股ETF的股息率维持在3.5%，估值pe13倍左

右，处于偏低的估值区间。

[问] 伏地魔的心尖儿：
关于$港股100(SH513900)$ $恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说:

如果境外和境内都有资产配置，如果要在资产配置中加入港股ETF优化投资组合，分

散组合风险应该如何操作，配备基金需要具备哪些特点？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@伏地魔的心尖儿:需要根据具体组合的

情况评估和优化，总体而言所配置基金投资标的尽量满足与现有组合资产的相关性较

低，且长期业务稳健。港股CES100指数过去三年红利再投的年化增长9.36%左右，近

三年年化增长为8.14%，总体而言，由于恒生指数，也是比较不错的品种。

[问] 波波总：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：当港

股ETF出现折价时，如何进行套利交易？
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[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@波波总:专业投资者可以通过相对应的

期货品种，进行ETF的折溢价套利，但也存在一定套利失败的风险，尤其对于投资境

外的产品。

[问] WUBAOBAO113：
关于$港股100(SH513900)$$恒生指数(HKHSI)$，对@港股100ETF 说：请问港

股100ETF基金有哪些优势呢？

[答] 访谈小秘书：
回复@港股100ETF: //@港股100ETF:回复@WUBAOBAO113:所跟踪指数为“港

股通”(同时在香港及内地市场上市的 A+H 股公司 H 股股票除外)上市市

值排名首 100 的股票，旨在反映“港股通股票”内香港独有股票之整体表现。

这个指数不仅仅包括香港本地的蓝筹股，比如港交所、友邦保险等，同时也包括腾讯

控股、中国生物制药、海底捞等国内投资者熟悉的中资股。

同时收益方面，相比恒生指数而言，金融股的比重更低（少10个点的权重），总体弹

性更大些，过去三年和五年的指数涨幅略优于恒生指数。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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