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访谈嘉宾

青春的泥沼 V 基金领域研究达人

访谈简介

ETF基金的全称是“交易型开放式指数基金”，是可以用来低成本、便利进出的

复制指数收益的工具，行业主题ETF是其中的一类。

今年以来，各类行业ETF凭借出色的涨幅吸引了众多股民的目光，科技类ETF的

成交量也屡创新高，年初至今半导体50大涨逾60%，5gETF涨逾40%，科

技ETF涨逾30%，引领大盘强劲反弹！而且更多的ETF排队待发。

A股ETF该怎么投？ETF有哪些投资窍门？当下最值得买哪只？

本期雪球访谈我们邀请到雪球资深用户@青春的泥沼解答球友们关于ETF基金的

问题，访谈将于本周二（3/3）17：00开始，历时一小时，千万别错过！

（进入雪球查看访谈）
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] Ricky：
对@青春的泥沼  说：根据你对基金行业的了解，除了当红炸子鸡科技类ETF以

外，接下来基金公司会继续丰富其他版块的ETF吗？

[答] 青春的泥沼：
目前科技类ETF是最受欢迎的，但是我最近因为写ETF比较多，所以也与部分基金公司

的人有一定交流。

目前来说科技类的会继续上报，然后还有一些基金公司准备搞消费类ETF了，而且品

种我都没想到，当然人家不让我说，我只能说大家未来一两年可以看到消费类ETF也

有多个基金公司布局，而且品种很新，值得期待。

[问] 扎龙：
对@青春的泥沼  说：请问您预计未来多久会有反向ETF上市呢？

[答] 青春的泥沼：
暂时别想了，真的，杠杆ETF和反向ETF很多基金公司都研究过，嗯，短时间内暂时就

别想了

[问] 安财猫：
对@青春的泥沼  说:  泥巴哥，国内有啥杠杆和做空etf推荐？不是期指

[答] 青春的泥沼：
没有，短期内就别想了，问也没有

[问] 刘保保保保凯：
对@青春的泥沼  说:  最近想基建的etf  觉得怎么样

[答] 青春的泥沼：
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1、基建没有ETF。2、基建有两种，一种是基建施工，有$基建工程(SZ399995)$

指数和对应的指数基金，另外一种是水泥建材，有建筑材料指数和对应的指数基金，

你需要哪种基建啊？

[问] freedom54：
对@青春的泥沼  说：目前科技类ETF火爆，宽基ETF好像有点黯然失色，泥沼老

师更看好宽基ETF还是行业ETF？$创业板TH(SZ159977)$$天弘300(SH515330)$

[答] 青春的泥沼：
我肯定长期看好宽基啊，但是短期行业是风口。。我之前就说了300、500和50ETF的

空间还很大

[问] 狼在路上呢：
对@青春的泥沼  说：是不是可以这样理解：随着某一类别ETF的发行增加，这个

类别的风险也在逐步加大？如果趋势扭转，大家都赎回的话，存在多杀多的情形。

[答] 青春的泥沼：
行情成就ETF，ETF推动行情。两者是相互作用的，ETF有作用，但是没那样大。

美国标普500指数有3个ETF超1000亿美元，其中1个超2000亿美元，主要还是美国标

普500涨的好，投资者选股很难战胜指数，你看看要是标普500指数连跌20年，ETF规

模也不会这样大。

而ETF规模的增加，又促使指数上涨，增加了投资者选股战胜指数的难度。

[问] 守珠待吐：
对@青春的泥沼  说请问有保险行业ETF推荐吗

[答] 青春的泥沼：
保险没有ETF啊，保险没啥那样多股票啊。ETF要求指数成分股20只，几个大权重不

能超过60%。。。买保险还是买个股吧。。。
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[问] 守珠待吐：
对@青春的泥沼  说请问有保险行业ETF推荐吗

[答] 青春的泥沼：
其实也不建议啊，因为成分股里面很多股票虽然有保险业务，但是主营不是保险

啊//@e大海航行靠舵手:回复@青春的泥沼:没有ETF有一个定制指数$保险分

级(SZ167301)$ $保险B(SZ150330)$ #基情#

[问] 天堂的梦想家：
对@青春的泥沼  说:  窄基，比如科技etf，行业基金适合长期持有吗

[答] 青春的泥沼：
科技类的长短都行啊，看人啊，有些人觉得科技是未来，有些人就想一个月

赚20%。。。。

[问] 基民柠檬：
对@青春的泥沼  说:  你如何看待窄基ETF现阶段对于指数助涨助跌的影响？

[答] 青春的泥沼：
行情成就ETF，ETF推动行情啊。

[问] for渡有缘人：
对@青春的泥沼  说:  纳指etf（sh513100）和成分股的关联度怎么计算的，

手续费和管理费按持有期折算么？如何看待场内溢价？谢谢！

[答] 青春的泥沼：
$纳指ETF(SH513100)$ 现在交易基本上不需要看关联度，基本上你就按照同步

来算，因为没有额度不能申购，也没人赎回，完全就是场内博弈，顺便体现纳指昨晚

的走势。管理费和托管费是按照持有时间计提的
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[问] 狼在路上呢：
对@青春的泥沼  说：是不是可以这样理解：随着某一类别ETF的发行增加，这个

类别的风险也在逐步加大？如果趋势扭转，大家都赎回的话，存在多杀多的情形。

[答] 青春的泥沼：
回复@花好月圆之时:  宽基也一样啊，你现在买纳斯达克指数，OK，差不多苹

果、谷歌、微软、亚马逊、脸书占据很多资金，你现在买沪深300，也是平安、茅台

等等是权重。

所以我说行情成就ETF，ETF推动行情//@花好月圆之时:回复@Ricky:怎么感觉窄

基etf的模式有些传销或是旁氏的影子。

窄基的成分股受基金影响程度高，申购引发成分股买入再引发窄基申购，是个放大型

正反馈模式。

[问] 守珠待吐：
对@青春的泥沼  说请问有保险行业ETF推荐吗

[答] 青春的泥沼：
回复@hmhou_2002: 人家要买保险，你为啥要附带券商。。。买保险直接买个

股吧，成份股也不多，自己都能DIY一个保险的指数组合//@hmhou_2002:回复@青

春的泥沼:可以考虑易方达沪深300非银ETF，保险占比非常大。

[问] 天下有雪32：
对@青春的泥沼  说:  老师，如果只能买三个etf，您个人会倾向哪三个？

[答] 青春的泥沼：
300+一个科技+一个消费

[问] Ricky：
对@青春的泥沼  说：所谓的科技类ETF窗口指导，到底有没有？你认为之后科技
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类ETF的规模是否仍会继续攀升？

[答] 青春的泥沼：
无论有没有所谓的窗口指导，我都觉得科技类ETF的上半场已经结束了，下半年开始

了。。。行情成就ETF，ETF推动行情，科技类ETF的规模归根结底还是要看科技行情

[问] for渡有缘人：
对@青春的泥沼  说:  纳指etf（sh513100）和成分股的关联度怎么计算的，

手续费和管理费按持有期折算么？如何看待场内溢价？谢谢！

[答] 青春的泥沼：
回复@lanse001: QDII额度不是按年发的，是按照审批来的，有新批就增加，没有

审批，就等着。不是一年批一次。。。所以基本上我同等情况下，优选大基金公司

和QDII额度多的公司的产品//@lanse001:回复@青春的泥沼:明年才能有额度吗

[问] 昨天92：
对@青春的泥沼  说:  前一阵子刚募集结束的$电子ETF(SZ159997)$　据说是

国内首只电子行业ＥＴＦ，泥沼老师看好这个方向吗？

[答] 青春的泥沼：
电子肯定看好啊，不过科技股之前短期涨幅大，肯定要消化一段时间，科技内部也开

始分化了。。

[问] 金融民工杨师傅：
对@青春的泥沼  说：请问买ETF主要需要什么学习哪些知识和技能?

[答] 青春的泥沼：
杨老师，这个问题不应该我问您吗

[问] 我不是之之：
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对@青春的泥沼  说:  ETF的投资策略与指数场外基金的投资策略是否一致？是否同样适

合于定投？对于小散来说，套利行为基本表示不存在，那么在这种情况下，除了费率

更低外，还有什么其他优势吗？此外ETF的溢价持续保持，套利者为何始终未进行套

利行为，除外汇额度不够。感谢沼泽哥

[答] 青春的泥沼：
ETF对于散户来说，没啥套利行为，但是ETF的套利的人和各种对应的工具（期权）等

等，会让ETF跟踪指数更精准，对散户来说也是利好啊。你后面哪个问题说的是纳

指ETF为代表的吧，没有额度，就不能申购啊，不能申购没啥套利啊。。。完全是场

内存量资金的博弈，顺带反应一下美股走势了。。。

[问] 想象一个冬天的球：
对@青春的泥沼  说:请问 现阶段黄金ETF还有投资意义吗！

[答] 青春的泥沼：
黄金、原油都超出我的能力范围了。。。它们涉及黄金、原油自身的勘探开采、国际

政治经济局势、美元走势等等。。。

[问] Ricky：
对@青春的泥沼  说：来，泥沼大白话科普下投资ETF对比场外基金的优劣势？

[答] 青春的泥沼：
这个详细说可以写论文，简单来说：对于大户、大资金来说，更为丰富的操作工具和

手段使得ETF的赚钱方式不唯一，对于散户来说，大户们丰富操作工具和手段使得ETF

跟踪指数更为精准，散户本身可能无缘，但是也是受益者

[问] 刘保保保保凯：
对@青春的泥沼  说:  最近想基建的etf  觉得怎么样

[答] 青春的泥沼：
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回复@沧桑之前青春之后:  没有，只有场外。。。另外165525场内溢价也挺高了，注

意风险//@沧桑之前青春之后:回复@青春的泥沼:请问第二种有没有类似165525的上

市基金？

[问] 金融民工杨师傅：
对@青春的泥沼  说：请问买ETF主要需要什么学习哪些知识和技能?

[答] 青春的泥沼：
回复@走出历史:  杨老师是基金行业资深研究人士，我学习了杨老师很多，杨老师

现在在华宝证券研究所主持工作，大家也可以关注@华宝财富魔方  这是华宝证券

研究所的雪球帐号，我平时也关注，再次推荐一下//@走出历史:回复@金融民工杨师

傅:商业互吹

[问] 心安处是吾乡：
对@青春的泥沼  说：请问对券商ETF怎么看，会比大盘走的好吗？

[答] 青春的泥沼：
ETF跟踪指数，券商ETF走势好不好，完全看券商板块走势好不好，正常情况下ETF走

势不会脱离指数的

[问] 敬畏stockm：
对@青春的泥沼  说:  问下老师，1：比如H股etf的联接基金因为建仓仓位在牛

市中是不是会大幅度落后对于相应指数或者对应etf（不考虑分红影响）的涨幅？十年

期以上的话场内场外etf客观收益差的多吗？对于普通散户建议场内还是场外？

[答] 青春的泥沼：
1、建仓期可能存在这样情况，过了建仓期就好了；

2、场内和场外其实差不多，最大的其实是指数本身的选择，而不是基金的选择。比如

去年你选择创业板可能是四成多收益，选择中证500则要收益低很多。。。普通投资

者怎样方便怎样来，有些人上班，肯定上着班不干活去交易ETF和股票吧，ETF再好也
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聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/n/%E6%B2%A7%E6%A1%91%E4%B9%8B%E5%89%8D%E9%9D%92%E6%98%A5%E4%B9%8B%E5%90%8E
http://xueqiu.com/n/%E6%B2%A7%E6%A1%91%E4%B9%8B%E5%89%8D%E9%9D%92%E6%98%A5%E4%B9%8B%E5%90%8E
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%92%E6%98%A5%E7%9A%84%E6%B3%A5%E6%B2%BC
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%92%E6%98%A5%E7%9A%84%E6%B3%A5%E6%B2%BC
http://xueqiu.com/n/%E8%B5%B0%E5%87%BA%E5%8E%86%E5%8F%B2
http://xueqiu.com/n/%E5%8D%8E%E5%AE%9D%E8%B4%A2%E5%AF%8C%E9%AD%94%E6%96%B9
http://xueqiu.com/n/%E8%B5%B0%E5%87%BA%E5%8E%86%E5%8F%B2
http://xueqiu.com/n/%E9%87%91%E8%9E%8D%E6%B0%91%E5%B7%A5%E6%9D%A8%E5%B8%88%E5%82%85
http://xueqiu.com/n/%E9%87%91%E8%9E%8D%E6%B0%91%E5%B7%A5%E6%9D%A8%E5%B8%88%E5%82%85
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%92%E6%98%A5%E7%9A%84%E6%B3%A5%E6%B2%BC
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%92%E6%98%A5%E7%9A%84%E6%B3%A5%E6%B2%BC


只能选场外，你说是吧

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/talks/item/20123805
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



