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访谈嘉宾

价投6688

学习才是硬道理

湛选 V 深圳君择投资控股有限公司首席研究员

访谈简介

3月18日下午，国家发布碳中和相关文件，把控供给端市场，水泥价格迎来今年

度第三次调高。3月23日，水泥板块涨势良好，福建水泥涨停，宁波富达增幅

超5%，上峰水泥、天山股份、万年青等均走升。

今年基建投资项目持续增长，带动水泥需求暴增，1-2月水泥产量同比增

长60%。多数券商表示，碳中和或将加速水泥行业龙头趋势。

那么未来水泥板块还能持续看好吗？本期我们邀请到@价投6688@学习才是硬

道理@湛选做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快

发起提问吧！
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：福建水泥(SH600802),宁波富达(SH600724),上峰

水泥(SZ000672),青松建化(SH600425),天山股份(SZ000877),海螺水泥

(SH600585)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 不明真相滴小散：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：水泥企业一直都在碳中和，哈

哈，守好环保这条线，按理说除了余热发电、废物利用，谈碳中和是不是使劲凑热点

了， 海螺水泥的优秀一般不凑热闹。

[答] 学习才是硬道理：
就目前而言，我个人认为，从你所说的凑热点来看，是先有海螺水泥的优秀，后出现

碳中和的概念，从先后顺序来说，是碳中和主动将优秀的水泥个股纳入到了自己的概

念当中，我持有海螺水泥的时间相对较长，确实也是看中了海螺水泥的优秀。

[问] 不明真相滴小散：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：水泥企业一直都在碳中和，哈

哈，守好环保这条线，按理说除了余热发电、废物利用，谈碳中和是不是使劲凑热点

了， 海螺水泥的优秀一般不凑热闹。

[答] 价投6688：
水泥的碳中和，从短期来看，主要就是余热发电、废物利用、节能降耗、碳回收技术

等问题，但从长远看，就是行业供给侧改革，去产能，只有产能降下来，碳排放才能

大幅降下来，碳中和才能实现。从企业看，今后碳权价格会越来越贵，碳排放高的企

业在去产能中要出局，碳排放低的企业，会越活越好，所以，很多政策，很多利好，

都不是对所有企业是利好，而是有利于最优秀的企业做大做强。所以，不要着急，陪

着最优秀的水泥企业一起成长就好。

[问] 爱奔跑的小蜗牛：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：碳中和与前几年的供给侧改

革有何区别

[答] 湛选：
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如果把几年前的供给侧改革看成第一阶段，那么碳中和则为第二阶段供给测改革，但

是第二阶段的周期会很长，力度相对较温和。

[问] 小苪：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：海螺水泥现被低估了吗？如

何评估海螺水泥的发展前景和公司走势？

[答] 学习才是硬道理：
结合目前的价格来看，海螺水泥确实是被低估了，但是其价格我个人认为不会太高。

海螺水泥是好公司，要不然也不会得到一个“水泥茅”的雅称。所以从发展前景、公

司实力来讲，不用过度担心，而且要充满信心。

[问] Lzinner：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：目前来看，增长比较多的都

是些小企业，龙头公司都比较稳。请问龙头公司的下一步规划和布局是会侧重哪一方

面？

[答] 学习才是硬道理：
以海螺水泥为例，我认为下一步的布局还是以政策提到的几个基本方向为指导，1号令

所说的病险库区的加固改造、农村的基础设施建设（公路、基础设施、房屋改造等）

会成为水泥行业的主要布局和盈利方向。

[问] 小苪：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：海螺水泥现被低估了吗？如

何评估海螺水泥的发展前景和公司走势？

[答] 价投6688：
海螺水泥低估比较严重。按2021年业绩，每股收益6.63元，目前只有7PE，海螺这样

行业内最优秀的水泥公司，装备最先进，管理最优秀，竞争力强，负债率低，现金流

强大，业绩保持稳定增长，估值12-15PE比较合理。海螺的发展前景，一是产业链延
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伸，发展骨料、混凝土、装配式建筑等，二是海外扩张，三是企业并购，在不考虑重

大企业并购的前提下，海螺未来三年大概率保持10%左右增长，以后会趋于稳定，成

为类公共事业型公司，如果发生重大企业并购，业绩增长幅度还会增加。

[问] 何时投资：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：华东地区和华南地区的水泥

价格今年有无历史新高的可能？或者说说你最有把握的那个区域价格情况。谢谢！

[答] 湛选：
你好，虽然水泥板块与碳中和概念相关，但我觉得这对水泥的影响相对较温和，对水

泥价格相对上行弹性预期较小，不如钢铁。但碳中和保证了供给端力度不会变弱，一

定程度上夯实了水泥淡季价格。

在核心发达地区（华东、华南）的需求还是比较旺盛，所以我觉得今年水泥的需求会

平稳发展，但价格弹性应抱稳定预期，新高的可能性相对较小。21年的整体情况可能

延续20年Q4的表现。

[问] Lzinner：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：目前来看，增长比较多的都

是些小企业，龙头公司都比较稳。请问龙头公司的下一步规划和布局是会侧重哪一方

面？

[答] 价投6688：
龙头企业下一步的方向，一是产业链延伸，如骨料、混凝土、装配式建筑、危固废协

同处置等，二是海外扩张，三是企业并购重组。

[问] 满山红s79：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问，水泥产业板块，特别

是海螺水泥，对她们的股价还能看好吗？请您指教。
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[答] 学习才是硬道理：
我持有海螺水泥时间相对较长，对于海螺水泥我以参与分红为主、以股价上涨为辅，

两个方向共同提高自己的收益。个人认为其价格还会有所上涨，但是不会像美的、顺

丰那样相对较高。

[问] 控制回撤戒贪：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥还能像前两年维持高价

格嘛？有啥逻辑

[答] 湛选：
目前中国的水泥价格还处于高位平台期，基建需求还未结束，供给侧改革进一步加

强，大可放心。

[问] gzsj：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：看好，就是不涨，气人吧，

这么利国利民的好板块就是不受欢迎

[答] 学习才是硬道理：
不要着急，兑现政策利好需要时间，股价的上涨同样需要时间，您要通过实践验证会

发现，大盘的走势和行业龙头的走势，二者在大多数情况下是相互贴合的。大盘在调

整，龙头个股也不太可能涨得太多。只需静待调整结束就好。

[问] bli189：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请教价投兄2个问题，第一

个，西部水泥长期不受外资青睐，主要原因是什么？是否有老千股的嫌疑？第二个，

您预测21年、22年西部水泥的利润是多少？

[答] 价投6688：
西部水泥第一大股东是公司创始人，持股32%；第二大股东是中国水泥霸主海螺水
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泥，持股21%，进入董事会，参与经营管理；第三大股东花旗集团，持股约10%；第

四大股东是新加坡政府投资有限公司，持股约6%；第五大股东是伯恩斯坦联盟有限公

司，持股5%。3-5大股东都是世界顶级的投资公司，我倒是还没见到多少上市公司有

西部水泥这么受外资厚爱的。至于老千一说，就是有人编造谎言，恶意唱空，如果有

老千，如此精明的海螺水泥和世界顶级的投行都视而不见？

预计，西部水泥今后两年大概率保持20%复合增长率，2021年净利23亿左右，2022

年净利28亿左右。

[问] 风滚草Tumbleweed：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：请问三位大V，碳中和对于水泥

行业环保有何变化？对于水泥产量有何变化？

[答] 价投6688：
水泥的碳中和，从短期来看，主要就是余热发电、废物利用、节能降耗、碳回收技术

等问题，减少碳的排放。但从长远看，就是行业供给侧改革，去产能，只有产能降下

来，碳排放才能大幅降下来，碳中和才能实现。从企业看，今后碳权价格会越来越

贵，碳排放高的企业在去产能中要出局，碳排放低的企业，会越活越好，所以，很多

政策，很多利好，都不是对所有企业是利好，而是有利于最优秀的企业做大做强。行

业总产量下降，优秀龙头企业市占率提升。

[问] 己乙孔：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请三位嘉宾谈谈对水泥行业

的逻辑，碳中和对水泥行业的影响，以及未来水泥行业的预期。谢谢！

[答] 学习才是硬道理：
2021年的国务院1号令很好的诠释了三大行业的发展方向和未来政府涉及的关于三大

行业的工作重点。着重提到了基建（水泥）的发展方向，提出在有条件的地区可大步

向前走。所以未来的水泥可期。
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[问] 满山红s79：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问，水泥产业板块，特别

是海螺水泥，对她们的股价还能看好吗？请您指教。

[答] 价投6688：
继续看好水泥股的逻辑：一是常态化错峰生产和产能减量置换政策落实，水泥供给约

束比去年更紧，二是碳中和，新增产能大门已关闭，持续去产能会是今后的主旋律。

三是去年很今年初启动的一大批重大工程项目，水泥大量需求从今年开始才大量释

放，今后三到四年水泥需求无忧。四是骨料、危固废等产业链延伸环境大为改善，新

的利润增长点在逐步形成。

[问] 劫酒济贫：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：我只看好华新

[答] 学习才是硬道理：
嗯，整个行业会有很好的发展，但是具体政策利好落到哪个个股标的更多些，我个人

认为还是海螺。可能是因为我自己持有时间较长，对于海螺特别喜欢了。但是不代表

投资意见。

[问] 价值-璞玉浑金：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：已经持有水泥

[答] 学习才是硬道理：

[问] 红蓝乾美：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股为什么说是碳中和概

念，它的生产过程会产生环境污染，请专家解惑？

[答] 价投6688：
水泥是碳排放的户，未来碳中和，必是碳减排的重点行业，在这个过程中，行业、企
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业都将发生重大变革。

[问] flyingeagle06：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：未来水泥还有多少增长空

间？

[答] 学习才是硬道理：
这个空间如果要具体量化，以股票的价格作为其参照的话，以海螺水泥为例，我认为

中期价格就是前期价格最高点。但是其他个股，我就不能具体评论了。

[问] My1999：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：请问水泥行业的大兼并是否会

在2021年出现？是否通过兼并可以更好在达到国家的碳中和目标

[答] 学习才是硬道理：
您的提问很有意思，我不知道您所为的大兼并到底具体指什么？是融合发展还是并

购？还是其他？

[问] 沙迦猫：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥行业市场是否还有扩张

性？龙头护业绩是否还有增长性？

[答] 学习才是硬道理：
有

[问] 己乙孔：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请三位嘉宾谈谈对水泥行业

的逻辑，碳中和对水泥行业的影响，以及未来水泥行业的预期。谢谢！

[答] 湛选：
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水泥行业属于碳排放的大户，碳中和有望带来供给压缩和大企业份额的提升。未来水

泥行业可能会保持一个“量增价平”的态势。

[问] 绍兴诸暨小散zac：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问现在全球各类商品涨价

明显，对于水泥是否存在因为全球放水而明显涨价的预期？另外碳中和对于水泥行业

实质性的影响大不大，主要体现在那些方面？

[答] 学习才是硬道理：
首先，个人观点，水泥的涨价不在于放不放水，而在于需求的持续性和国家政策及地

方执行的统一性。其次我个人认为碳中和对于水泥只是助推器起到的是辅助作用。

[问] 何时投资：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：华东地区和华南地区的水泥

价格今年有无历史新高的可能？或者说说你最有把握的那个区域价格情况。谢谢！

[答] 价投6688：
华东有可能会有历史新高，华南可能性不大，最确定的是陕西，全国水泥均价高于去

年同期是大概率事件。

[问] 红蓝乾美：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股为什么说是碳中和概

念，它的生产过程会产生环境污染，请专家解惑？

[答] 湛选：
水泥行业属于碳排放的大户，水泥的原材料主要是以石灰石为主，而再生产窑中石灰

石的分解会产生二氧化碳的排放。去年我国水泥行业的碳排放13.7亿吨，仅次于钢

铁。
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[问] 雨后88：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：请问三位大V，现价的海螺水泥

还算低估标的吗？能从新基建、行业集中度和海螺水泥现金分红提升可能性三个角度

分析一下海螺水泥的投资价值吗？谢谢

[答] 学习才是硬道理：
海螺水泥好股票，但是投资股票你要分类，你要明白你主要通过什么来赚得海螺的

钱，如果从分红角度，我认为非常非常好，但是如果从股价上涨角度，我认为前期高

点会是标准，而且后期海螺的价格要想稳定上涨，肯定要用另外一种主力喜欢的降低

成本，增加收益的形式。

[问] 控制回撤戒贪：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥还能像前两年维持高价

格嘛？有啥逻辑

[答] 价投6688：
一是常态化错峰生产和产能减量置换政策落实，水泥供给约束比去年更紧，二是碳中

和，新增产能大门已关闭，持续去产能会是今后的主旋律。三是去年很今年初启动的

一大批重大工程项目，水泥大量需求从今年开始才大量释放，今后三到四年水泥需求

无忧。

[问] 风滚草Tumbleweed：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：请问三位大V，碳中和对于水泥

行业环保有何变化？对于水泥产量有何变化？

[答] 湛选：
回答 @风滚草Tumbleweed：环保肯定是更加的紧，新增产能控制跟进产能减量置

换更加严格，错峰时间更长，地域范围覆盖更大。
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[问] 狼牙风风拳：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股纳入碳交易的希望大

不大

[答] 价投6688：
国家已经明确，水泥行业纳入碳交易

[问] Lzinner：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：目前来看，增长比较多的都

是些小企业，龙头公司都比较稳。请问龙头公司的下一步规划和布局是会侧重哪一方

面？

[答] 湛选：
回答 @Lzinner：骨料才是水泥行业的下一个爆发点。

[问] 控制回撤戒贪：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥还能像前两年维持高价

格嘛？有啥逻辑

[答] 学习才是硬道理：
目前来看，也要分产品，同样的产品，用料不一样那么生产出的东西质量肯定不一

样，所以好公司生产出的优质水泥产品，价格会很稳定，要上涨。而逻辑的话就是国

家的政策2021年基建还是被列为发展重点，且以农村地区为主，这是一个发展潜力巨

大的市场。

[问] 雕牌印钞机：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：海螺水泥为啥没涨？

[答] 学习才是硬道理：
不要着急，肯定会涨，但是短期以前期高点为目标。可从大盘与龙头股票的交易贴合
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度进行具体例证分析。

[问] 沙迦猫：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥行业市场是否还有扩张

性？龙头护业绩是否还有增长性？

[答] 湛选：
扩张性肯定是有，主要看各个企业在骨料方面的布局。

[问] 小庆1977：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问嘉宾老师，类似海螺水

泥这样的龙头，以后在碳权交易这一块是买进还是卖出呀？

[答] 价投6688：
卖出多余的排放权

[问] 吉星ABC高照：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：如何判断水泥股后市走势？

[答] 学习才是硬道理：
政策支持。2025年前，水泥行业会有不错的发展空间。

[问] 笑对人生nt7：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股票算是周期股吗？

[答] 湛选：
水泥行业在16年供给测改革之后，基本上已经摆脱了周期股的定位。

[问] 明_说：
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对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：最近其他水泥并购特别多，反而手

握最多现金的海螺，没有什么动静，几位怎么看海螺的应对？

[答] 学习才是硬道理：
不要着急，人家憋着大招呢！

[问] 小庆1977：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问嘉宾老师，类似海螺水

泥这样的龙头，以后在碳权交易这一块是买进还是卖出呀？

[答] 湛选：
政府每年会给企业分配一定的碳排放，上线有偿或者无偿地给企业一定的配额，而这

些配额可以进行交易。 去年八月已经覆盖了3000多家企业的碳交易建设，如果有

水泥公司在节能减排方面的实力比较强（海螺水泥），那么碳排放市场上就会获得比

较丰厚的收益。

[问] Robot阿诺德：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：

各位大佬，问题有点多，多多指教

1，水泥行业的需求端，长远来说大家都是看空的，那么目前20亿吨的高位需求还能

维持多少年呢？

2，水泥产业因为供给侧改革和各种环保要求，未来产能还会持续退出么？行业CR5的

集中度提升，还能持续多少年？国内某些地区的行业集中度看着已经挺高了。

3，水泥涨价，有没有天花板，大概是在哪里

4，除了水泥，骨料这个市场的规模和发展空间大家怎么看待？

5，水泥企业，在未来行业需求出现下滑时，出路在哪里？

[答] 价投6688：
1、水泥需求平台期还可以保持5年左右，不同区域会有差别，西部的平台期会更长一

些2、产能继续推出是必然的，碳中和就是一个重要推手，随着企业并购逐步推进，部
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分并购后的过剩产能逐步关停，行业集中度还会进一步提升。

2、水泥涨价的空间已经不会太大，太大了国外水泥会大量进来，估计均价上涨空间不

会超过50元/吨，主要是靠提高集中度，掌控市场，减少淡季跌价来实现，旺季最高价

上涨空间已经很小了。

3、骨料市场空间很大，骨料的需求是水泥的近10倍，目前主要来源是河沙、鹅卵石

等天然骨料，全世界天然骨料资源越来越少，机制骨料替代空间巨大，水泥公司未来

骨料产能会大于水泥产能，盈利水平也有可能达到总盈利的四分之一到三分之一。

4、水泥公司未来的出路，在产能并购、产业链延伸、海外扩张、环保转型等，可以参

考我两年前的一篇文章《平台期过后的优势水泥公司如何赚钱》网页链接

[问] 光明磊落心地宽：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：三位大V，具体谈谈海螺水泥的

投资价值？现在是否低估？谢谢。

[答] 湛选：
海螺水泥是水泥行业的龙头，有良好的现金流，高效的管理绝对是良好的价值投资标

的。而且目前估值也属于低估区域。

[问] 能抓住一只大牛吗：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：对于海螺后期应该会怎么走

 目前价格是偏高 还是偏低呢

[答] 价投6688：
目前估值偏低，长期趋势向上

[问] 光明磊落心地宽：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：海螺水泥和碳交易有何关联？

[答] 湛选：
政府每年会给企业分配一定的碳排放，上线有偿或者无偿地给企业一定的配额，而这
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些配额可以进行交易。 去年八月已经覆盖了3000多家企业的碳交易建设，如果有水泥

公司在节能减排方面的实力比较强，比如说海螺水泥这样的龙头。那么碳排放市场上

就会获得比较丰厚的收益。

[问] h情天大圣：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：老师们对现在整个市场的情

况如何看？

[答] 学习才是硬道理：
但从海螺来讲，稳定未来有目标！公司有发展。但是你想要股价多高多高，我觉得就

不太现实了。

[问] 笑对人生nt7：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股票算是周期股吗？

[答] 价投6688：
周期属性越来越弱的周期股。

[问] 狼牙风风拳：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股纳入碳交易的希望大

不大

[答] 湛选：
水泥行业肯定会的

[问] 如日当升金牛座：
原帖已被作者删除

[答] 湛选：
文字直播哦，亲
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[问] 得之我幸失之我dbx：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：华新去年受疫情和水灾影响，

业绩不太好，今年同比业绩肯定漂亮，加上碳中和利好头部水泥，可这股价跌到我怀

疑人生，是没资金关注还是？难不成水泥成夕阳产业了？每年50.60亿的净利润都看不

见？

[答] 学习才是硬道理：
目前，但凡是头部，十之八九都在回撤！这个不是一个行业、一只股票所能决定的。

只不过你持有华新所以只单单看到了他。

[问] Owen89：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：对于海螺水泥5年后的估值，

你们认为合理估值应该在多少？是否可以长期持有

[答] 学习才是硬道理：
可以长期持有！5年时间 你能拿住，必得厚报。拿不住单说

[问] 爱奔跑的小蜗牛：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问这次碳中和行情为什么

唯独没有带起水泥股

[答] 湛选：
碳中和概念对水泥行业的影响其实并不是那么大，只能说是供给测改革的后记，时间

较长，影响相对较温和。 但是，这也保证了供给端的力度没有变弱，稳定了水泥

未来的价格。

[问] 三斤荔枝：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：美国大规模基建对国内水泥

厂有什么影响呢，外围熟料价格上涨是不是有利于像海螺这样拥有矿山的水泥厂呢？
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国内的水泥或熟料可以出口美国吗？

[答] 价投6688：
会改变国际水泥流向，更多的国外企业出口美国，减小对国内水泥行业的冲击。国内

目前的水泥价格较高，不会大量出口，但会有性价比较高的特种水泥出口，比如，西

部水泥特种水泥出口刚果（金）

[问] 能抓住一只大牛吗：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：对于海螺后期应该会怎么走

 目前价格是偏高 还是偏低呢

[答] 湛选：
拿着就对了，怕什么。

[问] 能抓住一只大牛吗：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：对于海螺后期应该会怎么走

 目前价格是偏高 还是偏低呢

[答] 学习才是硬道理：
偏低。

[问] 低估成长慢变富：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：目前未来年化收益率最高最

确定的水泥公司是哪个？中国建材现价买未来年化收益率有多少？

[答] 湛选：
兄弟这个问题有点鸡贼呀，长期稳定买海螺，喜欢波动买上峰

[问] 明_说：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：华新大股东有意退出中国市
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场，海螺为什么不入手？包括西部水泥也是很好的标准，为什么不直接收购？

[答] 学习才是硬道理：
人家手里那么多现金，肯定是要有所动作。但是以什么形式达到什么样的效果，就不

是我们能想到了

[问] 明_说：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：最近水泥的并购不断，反而

手握最多现金的海螺没有什么动作。大家有什么看法？是不是原来的优势在慢慢降

低。

[答] 湛选：
海螺水泥目前绝对是龙头老大哥，大可以放心。

[问] 明_说：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：最近其他水泥并购特别多，

反而手握最多现金的海螺，没有什么动静，几位怎么看海螺的应对？

[答] 湛选：
投资公司要相信管理层，别慌。

[问] gzsj：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥这样的行业利国利民，

去年就被欺负的可以了，今年还这样欺负，是不是太过分了，一些垃圾都可以涨，水

泥这么不受人喜欢

[答] 学习才是硬道理：
现在阶段就是这样的一个过程，从股票市场本身来看，你看看每次到了调整阶段ST、

业绩差、估值小等都会是一轮炒作风暴，但是这样的炒作是不长久的，未来还是要回

归到价值上来。
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[问] 雕牌印钞机：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：海螺水泥为啥没涨？

[答] 价投6688：
资金短线博弈，无法预测股价短期走势

[问] gzsj：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：这轮碳中和，连不沾边的园

林都涨，水泥没动静，还跌。天理何在呀，这么有价值的板块就没人支持，国家应该

大力支持一下

[答] 湛选：
回答 @gzsj：碳中和概念对于水泥板块的影响，其实并没有你想象的那么大。

碳中和能造成水泥价格上行的弹性预期相对较小，只能说是对供给测改革的一个补

充。 这次的供给测改革有利于产能弹性小，行业格局相对分散的行业。而水泥行

业的集中度已经比较高了。

[问] gzsj：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：这轮碳中和，连不沾边的园

林都涨，水泥没动静，还跌。天理何在呀，这么有价值的板块就没人支持，国家应该

大力支持一下

[答] 学习才是硬道理：
2021年第一号令明确提出了对于基建（水泥）的要求和政策支持，兑现需要时间，不

要着急就好！但是如果你选择的个股本来就是中游及中游以下个股，就是涂便宜或者

赌他的低估值，那确实有困难。

[问] 紫梦太阳花：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：您好，现在可以买入海螺水
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泥吗？

[答] 湛选：
回答 @紫梦太阳花：海螺水泥现在的估值区间相对比较合理偏低估，这是我的看

法。 至于要不要投资，这个需要你自己决定。

[问] 铁子qnj：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：缅甸局势对海螺的业绩有多

大影响？

[答] 湛选：
回答 @铁子qnj：从大格局上看，我觉得没啥影响

[问] 能抓住一只大牛吗：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：目前来说 海螺股价

以后会怎么走

[答] 学习才是硬道理：
稳定发育，稳住别浪！

[问] 钻石股法师阳光：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：在碳中和背景下，如何评价

海螺水泥主业的长期趋势，垃圾处理业务成长性如何？

[答] 价投6688：
在即将启动的碳交易中，企业的初始碳配额是基于行业的平均水泥基础来分配的，今

后，谁的碳排放低于平均水平，就有多余的碳排放权拿来出售，谁的碳排放高于平均

水泥，就要到碳交易市场花钱买配额才能生产。海螺的装备水泥是业内最好的，所

以，能源消耗低，碳排放少。同时，海螺的减排设施和技术也是业内最全最好的，如

余热发电、危固废协同处置、生物钟能源替代、碳捕集、光伏发电等，所以，海螺今
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后会有大量碳配额富余出售，从而降低生产成本。而一些落后企业，碳排放超标，要

花钱购买排放权，成本要大幅提升，这样，海螺就处于行业竞争的最优位置，在今后

碳中和去产能中，会是最大的受益者。

垃圾处理是香港上市公司海创出资，利用海螺水泥窑建设的协同处理装置，产区属海

创，利润与海螺分成，这一块，今后会有较大的成长空间。

[问] 我的三千志：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：能预估下房地产行业的收缩

对水泥行业的影响吗？

[答] 学习才是硬道理：
对于基建（水泥）的政策，目标在农村

[问] 三斤荔枝：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：美国大规模基建对国内水泥

厂有什么影响呢，外围熟料价格上涨是不是有利于像海螺这样拥有矿山的水泥厂呢？

国内的水泥或熟料可以出口美国吗？

[答] 湛选：
回答 @三斤荔枝：水泥还是主要看国内市场吧，要盯住大的。国外市场只是调味品

小菜。

[问] 得之我幸失之我dbx：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：华新去年受疫情和水灾影响，

业绩不太好，今年同比业绩肯定漂亮，加上碳中和利好头部水泥，可这股价跌到我怀

疑人生，是没资金关注还是？难不成水泥成夕阳产业了？每年50.60亿的净利润都看不

见？

[答] 价投6688：
华新今年会赶上了，碳排放也做的很好，不要太在意股价短期走势，相信是金子就一
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定会发光。。

[问] 铁子qnj：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：缅甸局势对海螺的业绩有多

大影响？

[答] 学习才是硬道理：
如果有影响，就不会是一两篇不疼不痒的报导了。

[问] Owen89：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：对于海螺水泥5年后的估值，

你们认为合理估值应该在多少？是否可以长期持有

[答] 价投6688：
合理估值在12-15PE，业绩还在继续增长，很有长期价值。

[问] 做多中国China：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问，去年高位买的水泥

股，今年有望解套吗？

[答] 湛选：
回答 @做多中国China：如果在底部加仓了会有可能。这个得看你在高位的仓位和

具体高度。

[问] 光明磊落心地宽：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：三位大V，具体谈谈海螺水泥的

投资价值？现在是否低估？谢谢。

[答] 价投6688：
目前低估严重，业绩保持10%左右增长，估值提升还有较大空间。
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[问] veany：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问市场为什么对建材行业

里盈利最好的水泥最低的估值？为什么会行成这样的共识

[答] 湛选：
回答 @veany：市场觉得能够一眼望穿的东西没有多大想象空间，就跟银行一样。

[问] 轻风良好：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：去年海螺散户为什么涨这么

快，10万涨到20万。散户多对股价有影响吗？

[答] 学习才是硬道理：
没有！我们都是苦命人，别人打架，伤的是小散，别人吃肉，喝汤的也是小散。

[问] 做多中国China：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问，去年高位买的水泥

股，今年有望解套吗？

[答] 学习才是硬道理：
回复@做多中国China: 我没看过上峰，没法给你具体答复//@做多中国China:回

复@学习才是硬道理:上峰26

[问] 关山夺路1：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：请问水泥板块合理的估值三

位怎么看？

[答] 湛选：
回答 @关山夺路1：12倍到13倍，我觉得还是相对合理，但目前肯定是低估

[问] 能抓住一只大牛吗：
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对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：想问下各位对海螺高管及领导干部

的看法

[答] 学习才是硬道理：
把自己的企业做成了“水泥茅”，整个大A能称为“茅”的能有几个？？这还不强？

[问] 番茄炒蛋233：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：现在华东地区的水泥涨了两三

轮了，请问去年开始出现的东北水泥进入华东现象，今年会重演吗，是否会通过延长

水泥的运输半径从而改变行业的竞争格局，谢谢！

[答] 价投6688：
近几年来，东北水泥一直进入长三角，只是量的多少问题，大都不赚钱，只是保本装

设备运转率，没有价格优势。今年东北水泥价格同比上涨幅度较大，加上海运费大幅

上涨，综合成本提高不少，不会大量进入长三角。

[问] 轻风良好：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：去年海螺散户为什么涨这么

快，10万涨到20万。散户多对股价有影响吗？

[答] 学习才是硬道理：
回复@轻风良好:  那是为了让你下车，可不是他上涨的动力！//@轻风良好:回复@

学习才是硬道理:没有？主力不会为了洗散户才不涨？

[问] 沙迦猫：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥行业市场是否还有扩张

性？龙头护业绩是否还有增长性？

[答] 价投6688：
水泥市场已经不可能再扩展，外面进入的大门已经关上，内部产能减量置换，产能只
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能是越来越小，龙头业绩增长，主要靠产业链延伸，海外扩张，产能并购等。

[问] 番茄炒蛋233：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：现在华东地区的水泥涨了两三

轮了，请问去年开始出现的东北水泥进入华东现象，今年会重演吗，是否会通过延长

水泥的运输半径从而改变行业的竞争格局，谢谢！

[答] 湛选：
回答 @番茄炒蛋233：东北和华东地区的水泥价格有一定的差距，所以给了东北水

泥通过水运进入华东地区的动力，这可能是一个长期的趋势，但由于长途运输受到了

很多条件的限制，对华东地区的整体竞争格局不会造成太大的影响。

[问] My1999：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：请问水泥行业的大兼并是否会

在2021年出现？是否通过兼并可以更好在达到国家的碳中和目标

[答] 价投6688：
2021年大并购概率不大，小并购会持续不断发生，通过企业并购后，关闭部分过剩产

能，稳定区域内水泥价格是今后行业发展的一个大方向，也是市场化去产能的最重要

手段。

[问] 价值-璞玉浑金：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：已经持有水泥

[答] 湛选：
回答 @价值-璞玉浑金：可以

[问] 道可道非常道6：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：价投哥，2021年水泥价格同
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比2020年大趋势预计怎么走

[答] 价投6688：
2021年大概率水泥价格同比小幅增长，估计全年水泥均价比2020年上涨10-20元/

吨，各区域会有差别。

[问] 道可道非常道6：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：价投哥，2021年水泥价格同

比2020年大趋势预计怎么走

[答] 湛选：
回答 @道可道非常道6：价格同比2020年q4有小幅度的上调，整体还是以平稳为

主。

[问] Robot阿诺德：
对@价投6688 @学习才是硬道理  @湛选  说：

各位大佬，问题有点多，多多指教

1，水泥行业的需求端，长远来说大家都是看空的，那么目前20亿吨的高位需求还能

维持多少年呢？

2，水泥产业因为供给侧改革和各种环保要求，未来产能还会持续退出么？行业CR5的

集中度提升，还能持续多少年？国内某些地区的行业集中度看着已经挺高了。

3，水泥涨价，有没有天花板，大概是在哪里

4，除了水泥，骨料这个市场的规模和发展空间大家怎么看待？

5，水泥企业，在未来行业需求出现下滑时，出路在哪里？

[答] 湛选：
回答 @Robot阿诺德：问题有点多，手机打字不大方便，简单回答一下。 1、基

建远没有结束 2、骨料市场比水泥更大 3、供给测改革进一步加强 4、龙头公司

和效率高的公司将会占据先机 5、节能减排实力强的公司会在碳交易市场上赚一大

笔钱
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[问] 一天上云一：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：海螺，西部水泥，塔牌三选

一的话，各位会怎么选？

[答] 学习才是硬道理：
我买海螺已经是很早以前了，目前持有中

[问] 肩并肩的默契89v：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：万年青估值现在合理吗

[答] 价投6688：
低估

[问] 大道甚夷999：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：海螺水泥未来三年 增长

率大概多少？

[答] 价投6688：
年增长10%左右。

[问] 三斤荔枝：
对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：美国大规模基建对国内水泥

厂有什么影响呢，外围熟料价格上涨是不是有利于像海螺这样拥有矿山的水泥厂呢？

国内的水泥或熟料可以出口美国吗？

[答] 价投6688：
回复@214pj: 越南、韩国、日本、台湾一直有水泥出口美洲//@214pj:回复@价

投6688:越南出口美洲

[问] 狼牙风风拳：
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http://xueqiu.com/n/%E6%B9%9B%E9%80%89
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%B7%E6%8A%956688
http://xueqiu.com/n/%E5%AD%A6%E4%B9%A0%E6%89%8D%E6%98%AF%E7%A1%AC%E9%81%93%E7%90%86
http://xueqiu.com/n/%E6%B9%9B%E9%80%89
http://xueqiu.com/n/214pj
http://xueqiu.com/n/214pj
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%B7%E6%8A%956688
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%B7%E6%8A%956688


对 @价投6688，@学习才是硬道理，@湛选  说：水泥股纳入碳交易的希望大不大

[答] 价投6688：
回复@沈萬三:  碳排放低，要配额富余的降成本，碳排放高，要买配额的，升成

本。//@沈萬三:回复@价投6688:纳入碳交易 会增加水泥公司成本吗？

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/n/%E4%BB%B7%E6%8A%956688
http://xueqiu.com/n/%E5%AD%A6%E4%B9%A0%E6%89%8D%E6%98%AF%E7%A1%AC%E9%81%93%E7%90%86
http://xueqiu.com/n/%E6%B9%9B%E9%80%89
http://xueqiu.com/n/%E6%B2%88%E8%90%AC%E4%B8%89
http://xueqiu.com/n/%E6%B2%88%E8%90%AC%E4%B8%89
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%B7%E6%8A%956688
http://xueqiu.com/talks/item/20124121
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



