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访谈嘉宾

樂陶88 V 食品饮料行业研究达人

访谈简介

2020年营收净利双双下降，这是白云山自2008年后营收首次下跌，净利润连续

第二年出现下跌。

2020年业绩报告显示，公司实现营业收入616.7亿元，同比下降5%；归属于公

司股东的净利润29.1亿元，同比下降8.5%；归属于公司股东的扣除非经常性损

益的净利润26.2亿元，同比下降4.3%；基本每股收益1.7元。拟每10股派发现

金红利人民币5.3元(含税)。

大家如何看待白云山的业绩，你看好白云山的未来吗？本期我们邀请到@樂

陶88做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提

问吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：白云山(SH600332),白云山(00874),白云山A(SZ00

0522)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 雪球访谈：
《《《《 进入访谈 》》》》

白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

2020年营收净利双双下降，这是白云山自2008年后营收首次下跌，净利润连续第二年

出现下跌。

2020年业绩报告显示，公司实现营业收入616.7亿元，同比下降5%；归属于公司股东

的净利润29.1亿元，同比下降8.5%；归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利

润26.2亿元，同比下降4.3%；基本每股收益1.7元。拟每10股派发现金红利人民

币5.3元(含税)。

大家如何看待白云山的业绩，你看好白云山的未来吗？本期我们邀请到 @樂陶88

   做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提

问吧！

访谈主题：白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

访谈嘉宾： @樂陶88

访谈日期：2021年3月25日 星期四

访谈时间：18:00-19:00

[答] 樂陶88：
回复@枫枫峰峰:  公司的王老吉业务主要以礼品和餐饮渠道为主，这两个渠道受疫

情影响都很大，所以以2020年的业绩来印证公司发展进入衰退期是不客观的。//@枫

枫峰峰:回复@雪球访谈:营收和净利润都开始下滑，是企业发展已经开始衰退了吗？

[问] 雪球访谈：
《《《《 进入访谈 》》》》

白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

2020年营收净利双双下降，这是白云山自2008年后营收首次下跌，净利润连续第二年

出现下跌。
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2020年业绩报告显示，公司实现营业收入616.7亿元，同比下降5%；归属于公司股东

的净利润29.1亿元，同比下降8.5%；归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利

润26.2亿元，同比下降4.3%；基本每股收益1.7元。拟每10股派发现金红利人民

币5.3元(含税)。

大家如何看待白云山的业绩，你看好白云山的未来吗？本期我们邀请到 @樂陶88

   做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提

问吧！

访谈主题：白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

访谈嘉宾： @樂陶88

访谈日期：2021年3月25日 星期四

访谈时间：18:00-19:00

[答] 樂陶88：
回复@知子非鱼:  疫情影响最大的时候已经过去，虽说未来疫情可能会长时间存

在，但需求已经在逐步回暖复苏。//@知子非鱼:回复@雪球访谈:疫情都不出门喝什么

王老吉?疫情还能一直在?

[问] 雪球访谈：
《《《《 进入访谈 》》》》

白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

2020年营收净利双双下降，这是白云山自2008年后营收首次下跌，净利润连续第二年

出现下跌。

2020年业绩报告显示，公司实现营业收入616.7亿元，同比下降5%；归属于公司股东

的净利润29.1亿元，同比下降8.5%；归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利

润26.2亿元，同比下降4.3%；基本每股收益1.7元。拟每10股派发现金红利人民

币5.3元(含税)。

大家如何看待白云山的业绩，你看好白云山的未来吗？本期我们邀请到 @樂陶88

   做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提

问吧！
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访谈主题：白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

访谈嘉宾： @樂陶88

访谈日期：2021年3月25日 星期四

访谈时间：18:00-19:00

[答] 樂陶88：
回复@黄玲 jfm: 做到100亿左右营收的饮料产品有多少？想明白这个问题，就知

道王老吉的消费基础是有多大了。另外，还可以思考一下怕上火喝王老吉的这个定位

和场景是否还牢靠，比如吃火锅、吃烧烤，是不是会优先想到王老吉。//@黄玲 jfm:

回复@雪球访谈:王老吉没有原来那么好买了

[问] 雪球访谈：
《《《《 进入访谈 》》》》

白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

2020年营收净利双双下降，这是白云山自2008年后营收首次下跌，净利润连续第二年

出现下跌。

2020年业绩报告显示，公司实现营业收入616.7亿元，同比下降5%；归属于公司股东

的净利润29.1亿元，同比下降8.5%；归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利

润26.2亿元，同比下降4.3%；基本每股收益1.7元。拟每10股派发现金红利人民

币5.3元(含税)。

大家如何看待白云山的业绩，你看好白云山的未来吗？本期我们邀请到 @樂陶88

   做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提

问吧！

访谈主题：白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

访谈嘉宾： @樂陶88

访谈日期：2021年3月25日 星期四

访谈时间：18:00-19:00

[答] 樂陶88：
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回复@无畏生长2015: 新品刺柠吉爆发，混改加速，这些不都是预期么。//@无畏生

长2015:回复@雪球访谈:鸡肋啊，没增长也没有高分红。 可怕的是：根本没有可

以预期的东西

[问] 雪球访谈：
《《《《 进入访谈 》》》》

白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

2020年营收净利双双下降，这是白云山自2008年后营收首次下跌，净利润连续第二年

出现下跌。

2020年业绩报告显示，公司实现营业收入616.7亿元，同比下降5%；归属于公司股东

的净利润29.1亿元，同比下降8.5%；归属于公司股东的扣除非经常性损益的净利

润26.2亿元，同比下降4.3%；基本每股收益1.7元。拟每10股派发现金红利人民

币5.3元(含税)。

大家如何看待白云山的业绩，你看好白云山的未来吗？本期我们邀请到 @樂陶88

   做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天18:00准时开始，快发起提

问吧！

访谈主题：白云山2020年营收净利双降，王老吉还行不行？

访谈嘉宾： @樂陶88

访谈日期：2021年3月25日 星期四

访谈时间：18:00-19:00

[答] 樂陶88：
回复@价投6688: 金戈虽好，但不要贪吃。//@价投6688:回复@雪球访谈:王老

吉不行，来点金戈呗

[问] 鼠净牛来：
对 @樂陶88 说：还有机会能硬吗

[答] 樂陶88：
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左手王老吉，右手金戈，前面来个混改，后面来个刺柠吉，你觉得能硬吗？

[问] 舍伍德之王：
对@樂陶88 说：白云山还需要多久才能回到45？ 还有没有机会作为药企做

大？或者作为消费品企业做大？

[答] 樂陶88：
公司现在盈利的大头就是大南药和大健康，从个人的理解，消费品这块继续做大的概

率会大于药品。

[问] 长跑者stone：
对@樂陶88 说：请分析一下2020年公司各版块的表现，预测一下2021年的情

况，谢谢。

[答] 樂陶88：
公司大健康板块去年主要受疫情影响下滑幅度较大，但随着疫情被控制，需求回暖，

今年应该会有一个不错的反转；公司大南药板块去年抗生素这块受疫情影响较大，表

现只能说是中规中矩，今年能稳住就算符合预期；公司大商业板块去年表现稳健，不

过看点不太多，今年主要是分拆上市后资产负债表的修复和盈利能力的提升预期。

[问] 安稳系统：
对@樂陶88 说：营收下降25%，但是利润下降却是个位数，很不正常，现金流更

是大降。同样是疫情，为何啤酒就能增长，王老吉就只能下跌？

[答] 樂陶88：
一是19年打的广告多基数高，加之受疫情影响削减了开支，费用减少较多；二是销售

折扣方式有可能存在变化，比如费用计入了生产成本；这些都是利润下滑幅度小于营

收的原因。另外，现金流这块也得拉长看，公司13年重组后至20年，公司净利润总

和168亿，现金流总和200亿，净现比是达到了1.2的。
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[问] 飞行棋棋：
对 @樂陶88 说：白云山为何被基金，游资抛弃了？

[答] 樂陶88：
主要还是公司市值管理这块做的不好。

[问] 我宝儿姐打钱：
对@樂陶88 说：白云山未来的增长空间在哪里

[答] 樂陶88：
中药明星品种的挖掘，大健康新产品的推广，大商业盈利能力的回升。

[问] 上海李旭东：
对 @樂陶88 说：白云山的增长从何处来

[答] 樂陶88：
前面已有类似问题已回复。

[问] chBryan：
对 @樂陶88 说：白云山进行股份制改革了吗？

[答] 樂陶88：
不明白你说的股份制改革指的是什么。如果是说混改，已经在推进当中。

[问] 剎那黄昏：
对@樂陶88 说：船大难掉头。电视广告老是看到陈李济舒筋健腰丸，这个是白云

山主推的产品吗？

疫情就是商情，黄金时机，看看多少象英科等企业，一下子就站在风口上。

个人理解，是不是企业的管理层出现了一定的问题？

再者来说，中药也有做的好的，比如说片仔广；也有象云南白药做了牙膏等。

8

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/n/%E6%A8%82%E9%99%B688
http://xueqiu.com/n/%E6%A8%82%E9%99%B688
http://xueqiu.com/n/%E6%A8%82%E9%99%B688
http://xueqiu.com/n/%E6%A8%82%E9%99%B688
http://xueqiu.com/n/%E6%A8%82%E9%99%B688


问题来了，白云山怎么在激烈地竞争中，找到自己的定位？专利？转身？

[答] 樂陶88：
舒筋健腰丸是公司的主力产品。至于小白是否比片仔癀和云南白药差，我觉得大家可

以对比下这几家公司的营收和净利润，小白是不是差的那么远？

[问] 白一冰：
对 @樂陶88 说：广州市委组织部近期有对楚源的调岗计划不？

[答] 樂陶88：
这个我就不清楚了。

[问] watt-kenny：
对 @樂陶88 说：公司在新产品上都有些浅尝辄止，拓展新产品新品类好像都遇

到了一定程度的困难，比如之前的矿泉水、椰汁等，是没有专业的人才，还是方式方

法有问题，比如是不是应该自己做而不是合作模式？这方面您认为公司在这方面做的

怎么样，有哪些方法可以提升？

[答] 樂陶88：
只能说公司在新产品的推广上比较保守，不过刺柠吉的推广明显不同于其他产品，值

得期待。

[问] 思而学投资：
对 @樂陶88 说：疫情因素占比可以估计下吗？？？还是有其它原因

谢谢

[答] 樂陶88：
这个无法估计，只能说常识告诉我们受疫情影响大家出门和集聚确实减少了，而王老

吉的渠道又是以礼品和餐饮为主，都是受疫情大的消费情景。
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[问] watt-kenny：
对 @樂陶88 说：公司的资金利用是否不是很有效？大笔现金在账上一直增长，

但没有好的投资去向，但也不愿分红，还是说未来会以资本支出方式支出，从而提高

利润？

[答] 樂陶88：
公司资金利用率确实不高，期待公司未来能在并购和分红上能有所突破。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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