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访谈嘉宾

知融

熊思远

lanse001 V 雪球实盘大赛参赛选手

访谈简介

今年以来，A股市场大幅震荡，消费板块也持续调整，中证消费跌了6.08%。去

年消费主题基金整体仍表现欠佳，多只基金跌幅超过10%。

但随着在财政政策蓄力和货币宽松预期增强等诸多有利趋势的叠加下，市场有观

点认为消费行业估值或已调整到位。更多基金经理开始关注中下游消费和部分疫

情受损行业，包括旅游、酒店、餐饮等。

消费目前处于如何位置？你更看好哪支消费基金？本期我们邀请到@知融@熊思

远@lanse001做客雪球访谈，与大家共同讨论，快发起提问吧。
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：易方达消费行业(F110022),富国消费主题混合(F5

19915),汇添富消费行业混合(F000083),汇添富中证主要消费ETF联接(

F000248)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 华夏ETF：
球友们，元宵节快乐

[答] lanse001：
@华夏ETF 元宵节快乐！

[问] 雪球调研团：
#2022年雪球元宵灯谜会# 看图猜一雪球调研团调研过的上市公司（加代码）

img class="ke_img"

src="https://xqimg.imedao.com/17efcb4ce3c8ce53fd5a75e0.png!custom660.jpg"

 >

[答] lanse001：
$百度集团-SW(09888)$ 。

[问] 预测帝柯西：
原帖已被作者删除

[答] lanse001：
本次访谈讨论的是基金，

[问] 假装无聊的xt：
对@知融  @熊思远  @lanse001 说：家居消费，尤其是软体家具各位老师怎

么看呀？

[答] lanse001：
了解不多
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[问] Separate-：
对@知融  @熊思远  @lanse001 说：白酒饮料还能看吗？或者您觉得有哪些

消费细分板块更看好

[答] lanse001：
白酒，特别是高端白酒是好行业，只是估值贵一些

[问] HHHHOK：
对@知融  @熊思远  @lanse001 说：买基金还是买个股好？颐海国际这类跌

出价值的个股是不是比消费基金好很多？

[答] lanse001：
基金和股票各有优势

[问] 我宝儿姐打钱：
对@熊思远  @lanse001 说：旅游和酒店最近回升很好啊，请问怎么看长期逻

辑，有对应的基金推荐吗？

[答] lanse001：
长期看疫情何时平息，经济何时恢复。

[问] 玩基idol：
对 @知融，@熊思远，@lanse001 说：有没有投资二三线消费品牌，或者注

重细分行业的消费行业基金呢？谢谢

[答] lanse001：
我个人比较看好消费龙头公司，二线消费$泰达消费红利指数A(F008928)$ ，里面

有不少二线消费公司查看图片

[问] 假装无聊的xt：
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对@知融  @熊思远  @lanse001 说：家居消费，尤其是软体家具各位老师怎么看呀？

[答] 知融：
和地产行业相关度还是比较高的，消费周期长，长期收益我觉得应该不如消费行业平

均水平。

[问] 预测帝柯西：
原帖已被作者删除

[答] 知融：
回答 @预测帝柯西：这只股票没有关注过

[问] Separate-：
对@知融  @熊思远  @lanse001 说：白酒饮料还能看吗？或者您觉得有哪些

消费细分板块更看好

[答] 熊思远：
白酒饮料板块，特别是高端酒类板块，从长期来看，依然是这个国家最好的投资板块

之一。

从业绩的视角，过去5~10年，高端酒类板块依然维持了15%甚至超过20%的roe，这

是超越绝大多数板块的长期资本回报水平。

从产业的视角，高端酒类板块，是消费升级最重要的受益板块，这是特别难得的一

点，化妆品的消费升级受益的是欧美日本品牌，汽车的消费升级受益的是德国品牌。

但酒类的消费升级，受益的却是本土的高端酒类品牌。

但是从估值的角度来说需要注意，19年和20年，在资金的强烈追捧下，高端酒类板块

出现了估值大幅扩张的大行情，所以到21年年初，高端酒类板块来到了历史最高估值

水平，并在接下来的一年多迎来了震荡行情。

应该说，高端酒类板块进入了一个业绩依旧稳健，但估值来回震荡的区间，

估计会有一定的时间来消化曾经的高估值。在消化这段高估值的期间，市场更多的是
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震荡获利的机会，而不是单边上行获利的机会。

等到估值水平能够有一定回归，相信高端酒类品牌，整体水平依然能够走出新高。在

这个板块，普通投资者可以关注三个场内基金：$白酒基金LOF(SZ161725)$ $

酒ETF(SH512690)$ $食品饮料ETF(SZ159843)$

[问] 玩基idol：
对 @知融，@熊思远，@lanse001 说：有没有投资二三线消费品牌，或者注

重细分行业的消费行业基金呢？谢谢

[答] 熊思远：
一，我的看法是，国内的消费品市场，除了高端白酒，实际上都是二三线消费品牌。

这里有一个重要的判断，就是真正的一线消费品牌，是能够通过不断涨价，跑赢通胀

并扩张自己的利润率的，他与大众的购买力关联度相对较弱。

但二三线消费品牌的定价权相对没有那么强，相对于价格，对于销售量销售渠道的控

制也很重要。

二，国内的绝大多数消费细分赛道，一线品牌都是外资品牌，比如汽车市场的豪华汽

车，箱包市场的奢侈品箱包，化妆品市场的高档化妆品。这些领域的一线品牌基本上

都是外资品牌，他们同时也是中国经济增长和消费升级的最重要的受益者。除了高端

酒类以外，大多数细分赛道上，中国本土品牌仍然处在二三线品牌的地位。

三，但这并不是说二三线品牌没有投资机会，恰恰相反，那些锐意进取，管理层能力

突出，激励协调，正在不断扩张的二三线品牌，正是给投资者提供回报的良好机会。

四，从基金的角度来说，选择怎样的基金要看投资者自身的特点，如果能够把握产业

周期，可以看看家电，汽车，养殖等等细分赛道。比如$养殖ETF(SZ159865)$

如果不太能把握产业周期，但是能够承受一定的波动，可以看一看食品饮料，酒类，

白酒等周期性相对较弱的赛道。比如$食品饮料ETF(SZ159843)$

如果不愿意被特定细分行业的周期所困扰，可以看看消费行业的聪明因子 Smart

beta基金，最典型的是消费红利指数。$泰达消费红利指数A(F008928)$

[问] 慢慢变富的乌龟：
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对 @知融，@熊思远，@lanse001 说：集采之下的牙科医院，利润下滑，公立医院

会不会破坏其长期竞争优势？

[答] lanse001：
了解不多，

[问] 我宝儿姐打钱：
对@熊思远  @lanse001 说：旅游和酒店最近回升很好啊，请问怎么看长期逻

辑，有对应的基金推荐吗？

[答] 熊思远：
旅游和酒店行业，看看起来是消费升级不错的行业类别，但如果回溯过去5年甚至10

年这个行业的回报水平：过去5年来，由于受到疫情的干扰，其行业均衡回报水平接近

于0，即使考察过去10年，回报水平也非常有限。与人们印象中的高回报行业有点不

相符合，从观察消费行业的角度来说，旅游酒店行业中的有些品类，其实复购率是不

高的，人们来了一次不会来第2次，而在大消费行业，由于获取新用户的成本远远高于

老用户，没有复购率，就很难谈得上好的回报。还有一些原因，是因为旅游行业真正

的获益者，并没有变成一家上市公司，其回报并没有来到资本市场，比如说不愁卖门

票的故宫，好单位垄断获益，但并不来到资本市场。

但站在此时此刻，旅游和酒店行业有着特殊的交易性机会，那就是博弈疫情管制，如

果疫情管制能够放松或者结束，对于酒店和旅游行业，显然是重大的行业性利好，并

会有持续不短的时光，行业资本回报回到均衡水平，而如果疫情控制更加严厉，那么

酒店和旅游行业的预期又会受到打击。

从全球投资的视角，欧美的旅游和酒店行业已经出现了很显著的复苏，并正在疫情后

持续获益的过程当中。

从中国的视角，疫情管制放松的各种传言和方案已经很多，并刺激整个旅游酒店板块

的估值复苏，对于准备博弈疫情管制放松的投资者来说，整个酒店和旅游板块是具备

弹性的投资机会（也是风险）。

中证旅游指数有多只跟踪的指数基金，$旅游ETF(SH562510)$ ，但要注意，这些
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基金包含了大量的航空股，而航空股的波动，除了与需求复苏有关，还与油价紧密相

关，是一个更加复杂的趋势。

[问] HHHHOK：
对@知融  @熊思远  @lanse001 说：买基金还是买个股好？颐海国际这类跌

出价值的个股是不是比消费基金好很多？

[答] 熊思远：
谁更好？取决于你是怎样的投资者。对于身处某些行业之内，能够优先获取行业信

息，并对行业趋势有判断力的投资人来说，当然股票有更好的投资机会。

但对于绝大多数投资者，特别是作为小散投资者来说，基金可能比股票是更加安心的

投资。

这里特别是指的长期回报稳健的指数类基金。从业绩回报的角度来说，长期roe水平稳

定，或者基金曲线持续稳健向上。这类基金尽管回报水平不一定是最优秀的，但确是

能给散户带来有价值回报的。可以看看$标普500ETF(SH513500)$ 和$纳

指ETF(SH513100)$ 这种被全球引为标杆的优秀宽基指数。

在宽基指数基金之外，更有能力，或者说对行业更有判断力的投资者，可以看一看特

定的行业指数，比如前面提到的$食品饮料ETF(SZ159843)$，或者 Smart beta

 聪明因子指数。

这里特别提一下主动型基金，如今国内主动性基金的规模已经9000家左右了，甚至比

股票的数量还要大。找到好的基金管理人，和找到好的股票，同样是一件对投资者很

有考验的事情。

要根据自己的能力，对投资方向做出合理的判断。

[问] 假装无聊的xt：
对@知融  @熊思远  @lanse001 说：家居消费，尤其是软体家具各位老师怎

么看呀？

[答] 熊思远：
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家具行业整体上来看，与地产行业的周期紧密关联，如果你能把握地产行业的扩张，

收缩，交付周期，也许能够获得超额收益。 如果对这种周期没有把握能力，可能

大众消费品，比如食品饮料之类的板块是更适合普通消费者的。

[问] 预测帝柯西：
原帖已被作者删除

[答] 熊思远：
我很喜欢他家的乳制品饮料，但今天的访谈关注基金，不涉及个股

[问] TheWisdomofLao-Tzu：
对 @知融，@熊思远，@lanse001 说：朋友，对广誉远怎么看？

[答] lanse001：
这次访谈说的是基金

[问] 慢慢变富的乌龟：
对 @知融，@熊思远，@lanse001 说：集采之下的牙科医院，利润下滑，公

立医院会不会破坏其长期竞争优势？

[答] 熊思远：
首先，牙科赛道在我们可见的将来，都是需求持续扩张的赛道，中国的家庭部门花在

牙科上的支出，仍然会有稳健的增长。水大才能鱼大，如果你的投资足够长期，判断

一条河里能否容下大鱼是重要的。

其次，公立医疗体制最大的问题，是他很难调动供给，或者说调动供给的速度和弹性

是非常有缺陷的。从一个地方需要医院，到一个地方建设一座医院，决策和响应都非

常地漫长，从住宅到医疗到教育都是如此。所以市场化的牙科医院，依然有巨大的市

场空间，来满足这种需要。

不讨论个股的情况下，目前市场上对民营连锁医院龙头的估值之高，依然是非常惊人

的，哪怕今年估值下跌了如此之多，他们依然是这个市场上估值最昂贵的大型企业，
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http://xueqiu.com/n/%E7%9F%A5%E8%9E%8D
http://xueqiu.com/n/%E7%86%8A%E6%80%9D%E8%BF%9C
http://xueqiu.com/n/lanse001
http://xueqiu.com/n/%E7%9F%A5%E8%9E%8D
http://xueqiu.com/n/%E7%86%8A%E6%80%9D%E8%BF%9C
http://xueqiu.com/n/lanse001


这其实也反映了整个市场对这一商业模式的强烈看好。

整个民营连锁医院，或者民营连锁医疗，依然是会持续关注的投资领域，但要特别在

意政策风险。（可是哪个行业能不在意政策风险呢？）

牙科有一点点特别，这是一个依赖医生胜于依赖设备或者器材或者牌照的行业，好的

牙科医生跳槽或者创业都是不少见的事。

连锁医疗服务领域，已经有很多优秀的公司和个股，相信在可见的将来，这一领域也

会有很好的主题类基金。

[问] 慢慢变富的乌龟：
对 @知融，@熊思远，@lanse001 说：如何看通策医疗？

[答] 熊思远：
今天的访谈主要讨论基金，不讨论个股。但我在通策医疗工作过的医生朋友说，看牙

的话，去你熟悉的医生那里，而不是去你熟悉的医院那里。

[问] 饕餮海：
今天各大指数均出现了反弹，其中创业板上涨3.09%，然而可转债等权指数在昨日大

跌3.10%的基础上，今天继续下跌1.58%。这一意味着今天可转债杀溢价（溢价率收

敛）的情况仍在发酵。

那么接下来，这一过程还能持续么？我认为大概率是不能的。原因有三：

第一是整个A股没有出现系统性风险。这和2015年7月以及2018年全年的情况完全不

同，市场并没有出现持续的恐慌性抛售。

第二是可转债市场没有出现整体出逃的情况。目前可转债市场的主要参与者持仓构成

的大致比例是：原股东（45%）、基金（30%）、保险（10%）、个人投资者及其

他（15%）。目前看主要是基金和个人投资者的短期集中抛售。

第三是今天一小部分可转债在早盘杀跌后出现了企稳的迹象，上涨数量较昨日略有增

加。

我认为，这两天可转债的大幅波动主要是可转债相关的固收+基金遭遇大额赎回，机构

被动大幅减仓所致。大量卖出也导致了可转债估值的剧烈变化，可转债转股价值和溢
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http://xueqiu.com/n/%E7%9F%A5%E8%9E%8D
http://xueqiu.com/n/%E7%86%8A%E6%80%9D%E8%BF%9C
http://xueqiu.com/n/lanse001


价率出现“双杀”，其外在表现就是可转债跌幅远超正股跌幅。

同时，我认为这一过程并没有可持续性，随着可转债的集中抛售过程进入尾声，可转

债市场将出现反弹。这个反弹主要是指价格的反弹，而非溢价率。毕竟目前可转债整

体估值水平并不算低，在经历了两天的大跌后，可转债的整体估值也仅仅是回到了去

年11月份的水平。我预计今年剩下的日子里，可转债市场整体溢价率始终无法突破1

月27日创下的45%的峰值（目前市场整体溢价率为36%）。

基于以上的逻辑，今天上午可转债的下跌触发了我的买入交易。昨天我在文章里说过

买入的要求，今天实际成交则具备了以下条件：1.今天正股上涨，而转债下

跌；2.PB>4：3.交易价格<120元。如果今后可转债市场继续下跌，等我钱花完后就

拔电源线，读书看报，等待春暖花开。

Ø新债申购： NO.9 苏利转债(SH113640)，对应股票：苏利股份(SH603585)

https://xqimg.imedao.com/17efc2a300288383fe0953cc.png

（1）公司概况：主营业务为农药、阻燃剂及其他精细化工产品的研发、生产和销售。

农

药类产品包括百菌清原药、嘧菌酯原药、农药制剂及其他农药类产品；阻燃剂类产品

包括十溴二苯乙烷及其他阻燃剂类产品；其他精细化工产品类主要为氢溴酸等产品。

https://xqimg.imedao.com/17efc2cb84b87573fee55e20.png

2021年净利润同比增长30%。

（2）转债概况：总规模9.57211亿元，评级AA-，转股价值99.25元。

（3）存在风险：销售毛利率持续下降。

（4）行业对标：国光转债、利民转债。

（5）总体印象：质地一般。公司负债率低，产能利用率高，但行业发展空间有限。

（6）认购情况：前六大股东（持股占比70%）承诺将认购可转债。

（7）中签测算：网上每户中0.01签（91中1）。

（8）价格估算：我认为可能区间为118—120元。

（9）结论：我会申购。

Ø明日新股：大族数控(SZ301200)，我放弃申购。

风险提示：本文所提到的观点仅代表个人的意见，所涉及标的不作推荐，据此买卖，
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http://xueqiu.com/S/SH113640
http://xueqiu.com/S/SH603585
https://xueqiu.com/S/SZ128123?from=status_stock_match
https://xueqiu.com/S/SZ128144?from=status_stock_match
http://xueqiu.com/S/SZ301200


风险自负。

[答] lanse001：
回复@小EOS: 当年的可分离债的权证溢价更高//@小EOS:回复@饕餮海:一直没

搞懂，可转债为什么必须要有溢价，而且有的溢价非常多。更像是一种约定俗成的击

鼓传花，并没有太大道理

[问] 军工龙头ETF：
#有奖竞猜#

今天2022.2.16，军工龙头指数（931066）和中证军工指数（399967）收盘后谁表

现更好？

A、军工龙头指数（931066）

B、中证军工指数（399967）

C、涨跌幅一样

注：1、前十位猜对的球友平分奖金，竞猜截止时间今天下午14:30

2、单用户回答两个及以上答案均视为无效竞猜。

$上证指数(SH000001)$$军工龙头ETF(SH512710)$ $创业板指(SZ399006)$

@蛋卷基金  @今日话题@青春的泥沼  @持有封基@望京博格@月下似是故人来

@聚沙小财主  @亏掉嫁妆变剩女@老豆说@绝望的肥肉花  @量化钢铁侠  @南侠

赵云@身没动心已远@刘轶南老师@logxu@书剑笑傲@上善山水@指数基金@西西定

投@晴空聊基

https://xqimg.imedao.com/17f0025b755644e3fdbb9752.jpeg

[答] lanse001：
a

[问] 万家中证红利：
#猜涨跌赢红包#

万家中证红利LOF$万家中证红利LOF(SZ161907)$  今天收盘表现如何呢？欢
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http://xueqiu.com/n/%E5%B0%8FEOS
http://xueqiu.com/n/%E5%B0%8FEOS
http://xueqiu.com/n/%E9%A5%95%E9%A4%AE%E6%B5%B7
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%9C%89%E5%A5%96%E7%AB%9E%E7%8C%9C%23
http://xueqiu.com/S/SH000001
http://xueqiu.com/S/SH512710
http://xueqiu.com/S/SZ399006
http://xueqiu.com/n/%E8%9B%8B%E5%8D%B7%E5%9F%BA%E9%87%91
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%8A%E6%97%A5%E8%AF%9D%E9%A2%98
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%92%E6%98%A5%E7%9A%84%E6%B3%A5%E6%B2%BC
http://xueqiu.com/n/%E6%8C%81%E6%9C%89%E5%B0%81%E5%9F%BA
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%88%E4%B8%8B%E4%BC%BC%E6%98%AF%E6%95%85%E4%BA%BA%E6%9D%A5
http://xueqiu.com/n/%E8%81%9A%E6%B2%99%E5%B0%8F%E8%B4%A2%E4%B8%BB
http://xueqiu.com/n/%E4%BA%8F%E6%8E%89%E5%AB%81%E5%A6%86%E5%8F%98%E5%89%A9%E5%A5%B3
http://xueqiu.com/n/%E8%80%81%E8%B1%86%E8%AF%B4
http://xueqiu.com/n/%E7%BB%9D%E6%9C%9B%E7%9A%84%E8%82%A5%E8%82%89%E8%8A%B1
http://xueqiu.com/n/%E9%87%8F%E5%8C%96%E9%92%A2%E9%93%81%E4%BE%A0
http://xueqiu.com/n/%E5%8D%97%E4%BE%A0%E8%B5%B5%E4%BA%91
http://xueqiu.com/n/%E5%8D%97%E4%BE%A0%E8%B5%B5%E4%BA%91
http://xueqiu.com/n/%E8%BA%AB%E6%B2%A1%E5%8A%A8%E5%BF%83%E5%B7%B2%E8%BF%9C
http://xueqiu.com/n/%E5%88%98%E8%BD%B6%E5%8D%97%E8%80%81%E5%B8%88
http://xueqiu.com/n/logxu
http://xueqiu.com/n/%E4%B9%A6%E5%89%91%E7%AC%91%E5%82%B2
http://xueqiu.com/n/%E4%B8%8A%E5%96%84%E5%B1%B1%E6%B0%B4
http://xueqiu.com/n/%E6%8C%87%E6%95%B0%E5%9F%BA%E9%87%91
http://xueqiu.com/n/%E8%A5%BF%E8%A5%BF%E5%AE%9A%E6%8A%95
http://xueqiu.com/n/%E8%A5%BF%E8%A5%BF%E5%AE%9A%E6%8A%95
http://xueqiu.com/n/%E6%99%B4%E7%A9%BA%E8%81%8A%E5%9F%BA
http://xueqiu.com/k?q=%23%E7%8C%9C%E6%B6%A8%E8%B7%8C%E8%B5%A2%E7%BA%A2%E5%8C%85%23
http://xueqiu.com/S/SZ161907


迎来竞猜该指数今天收盘表现，也许真正的“预言家”就是你哦~

A、涨幅大于1%

B、涨幅0.5%-1%

C、涨幅小于0.5%

请各位球友在留言区给出答案，红利哥将随机选取回答正确的10位球友瓜分28元奖

金~

赶紧评论+转发3位好友邀请关注走起，Let’s Go！！！

PS：活动最终解释权归 @万家基金  所有

https://xqimg.imedao.com/17f00a728bba1fa3fe78ac15.png

[答] lanse001：
b

[问] 万家中证红利：
#猜涨跌赢红包#

万家中证红利LOF$万家中证红利LOF(SZ161907)$  今天收盘表现如何呢？欢

迎来竞猜该指数今天收盘表现，也许真正的“预言家”就是你哦~

A、涨幅大于1%

B、涨幅0.5%-1%

C、涨幅小于0.5%

请各位球友在留言区给出答案，红利哥将随机选取回答正确的10位球友瓜分28元奖

金~

赶紧评论+转发3位好友邀请关注走起，Let’s Go！！！

PS：活动最终解释权归 @万家基金  所有

https://xqimg.imedao.com/17f00a728bba1fa3fe78ac15.png

[答] lanse001：
b@故事与它1988 @明天会更好 i  @有缘千里来相见

[问] 银华ETF：
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http://xueqiu.com/n/%E4%B8%87%E5%AE%B6%E5%9F%BA%E9%87%91
http://xueqiu.com/k?q=%23%E7%8C%9C%E6%B6%A8%E8%B7%8C%E8%B5%A2%E7%BA%A2%E5%8C%85%23
http://xueqiu.com/S/SZ161907
http://xueqiu.com/n/%E4%B8%87%E5%AE%B6%E5%9F%BA%E9%87%91
http://xueqiu.com/n/%E6%95%85%E4%BA%8B%E4%B8%8E%E5%AE%831988
http://xueqiu.com/n/%E6%98%8E%E5%A4%A9%E4%BC%9A%E6%9B%B4%E5%A5%BDi
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%89%E7%BC%98%E5%8D%83%E9%87%8C%E6%9D%A5%E7%9B%B8%E8%A7%81


#房地产ETF盛大上市159768# #

来啦~来啦~

房地产ETF（159768）今日盛大上市~

我们先来做个竞猜小活动~

你觉得今日房地产ETF的成交额将会是_____?(保留两位小数)

PS：

1.竞猜时间截止到14:30，猜对的球友将独享或者共享悬赏红包！

2.转发+评论，格式为：#房地产ETF盛大上市159768#  $房地

产ETF(SZ159768)$ 的成交额是XXXX

3.将房地产ETF（159768）纳入自选股名单，将额外获得悬赏红包哦

https://xqimg.imedao.com/17f0050010f9cd33fec10dee.png

$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$

[答] lanse001：
#房地产ETF盛大上市159768# $房地产ETF(SZ159768)$ 的成交额是1.88亿

[问] 沪港深红利成长低波：
本周双节齐聚，如果指数能涨红，那就是美事三桩~你觉得本周中证沪港深红利成长低

波指数SHS红利成长LV（931157.CSI）是涨是跌？猜对即可瓜分红包！

【参与方式】关注@沪港深红利成长低波，转发并评论即可参与活动

【评论格式】#景顺长城猜猜猜#+$景顺长城沪港深红利成长低波（F007751)$+涨/跌

【评论截止时间】2月18日12：00

【评奖规则】答对者平均瓜分58.8元赏金

$上证指数(SH000001)$ $深证成指(SZ399001)$

@雪球基金  @今日话题  @东京八十万萝莉教头  @厚积薄发上海  @潍河书生

 @十年论输赢  @沃伦小巴  @静待花开十八载  @雪白血红  @薛定谔家的小

猫  @淡定心灵-长识  @飘逸之大肠血

风险提示：景顺长城中证沪港深红利成长低波动指数型基金晨星风险评级为中风险，

适合激进型、积极型、稳健型投资者。任何在本文出现的信息（包括但不限于评论、
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http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7ETF%E7%9B%9B%E5%A4%A7%E4%B8%8A%E5%B8%82159768%23
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7ETF%E7%9B%9B%E5%A4%A7%E4%B8%8A%E5%B8%82159768%23
http://xueqiu.com/S/SZ159768
http://xueqiu.com/S/SZ159768
http://xueqiu.com/S/SH000001
http://xueqiu.com/S/SZ399006
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%88%BF%E5%9C%B0%E4%BA%A7ETF%E7%9B%9B%E5%A4%A7%E4%B8%8A%E5%B8%82159768%23
http://xueqiu.com/S/SZ159768
http://xueqiu.com/n/%E6%B2%AA%E6%B8%AF%E6%B7%B1%E7%BA%A2%E5%88%A9%E6%88%90%E9%95%BF%E4%BD%8E%E6%B3%A2
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%99%AF%E9%A1%BA%E9%95%BF%E5%9F%8E%E7%8C%9C%E7%8C%9C%E7%8C%9C%23
http://xueqiu.com/S/F007751
http://xueqiu.com/S/SH000001
http://xueqiu.com/S/SZ399001
http://xueqiu.com/n/%E9%9B%AA%E7%90%83%E5%9F%BA%E9%87%91
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%8A%E6%97%A5%E8%AF%9D%E9%A2%98
http://xueqiu.com/n/%E4%B8%9C%E4%BA%AC%E5%85%AB%E5%8D%81%E4%B8%87%E8%90%9D%E8%8E%89%E6%95%99%E5%A4%B4
http://xueqiu.com/n/%E5%8E%9A%E7%A7%AF%E8%96%84%E5%8F%91%E4%B8%8A%E6%B5%B7
http://xueqiu.com/n/%E6%BD%8D%E6%B2%B3%E4%B9%A6%E7%94%9F
http://xueqiu.com/n/%E5%8D%81%E5%B9%B4%E8%AE%BA%E8%BE%93%E8%B5%A2
http://xueqiu.com/n/%E6%B2%83%E4%BC%A6%E5%B0%8F%E5%B7%B4
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%99%E5%BE%85%E8%8A%B1%E5%BC%80%E5%8D%81%E5%85%AB%E8%BD%BD
http://xueqiu.com/n/%E9%9B%AA%E7%99%BD%E8%A1%80%E7%BA%A2
http://xueqiu.com/n/%E8%96%9B%E5%AE%9A%E8%B0%94%E5%AE%B6%E7%9A%84%E5%B0%8F%E7%8C%AB
http://xueqiu.com/n/%E8%96%9B%E5%AE%9A%E8%B0%94%E5%AE%B6%E7%9A%84%E5%B0%8F%E7%8C%AB
http://xueqiu.com/n/%E6%B7%A1%E5%AE%9A%E5%BF%83%E7%81%B5-%E9%95%BF%E8%AF%86
http://xueqiu.com/n/%E9%A3%98%E9%80%B8%E4%B9%8B%E5%A4%A7%E8%82%A0%E8%A1%80


预测、图表、指标、理论、任何形式的表述等）均只作为参考，投资人须对任何自主

决定的投资行为负责。另，本文中的任何观点、分析及预测不构成对阅读者任何形式

的投资建议，本公司亦不对因使用本文内容所引发的直接或间接损失负任何责任。我

国基金运作时间较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预

示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。基

金有风险，请投资者全面认识本基金的风险特征，听取销售机构的适当性意见，结合

自身风险承受能力，谨慎投资。投资者应当仔细阅读《基金合同》、《招募说明

书》、《基金产品资料概要》等法律文件以详细了解产品信息。

[答] lanse001：
#景顺长城猜猜猜#+$景顺长城沪港深红利成长低波（F007751)$+涨

[问] 恒生ETF：
今天（2月16日），恒指高开高走，行业板块多数上涨，资讯科技、非必须消费、医

疗保健板块涨幅居前。

截至发帖，恒指涨1.46%，报24711.65。

行情大好，指数猜涨跌来助兴，今日收盘，恒指涨跌幅几何？

活动截止时间：下午15:00。

竞猜格式：#涨跌幅竞猜# +$恒生指数(HKHSI)$ +2.08%（小数点后

保留两位小数）

https://xqimg.imedao.com/17f0056b7d19c603fa17d680.png

[答] lanse001：
#涨跌幅竞猜# +$恒生指数(HKHSI)$ +1.3%

[问] 工银瑞信：
1、在交易日15：00后申购场外基金，一般通过哪天的净值来完成份额确认？

A、当天交易日的净值

B、第二个交易日的净值
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http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%99%AF%E9%A1%BA%E9%95%BF%E5%9F%8E%E7%8C%9C%E7%8C%9C%E7%8C%9C%23
http://xueqiu.com/S/F007751
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%B6%A8%E8%B7%8C%E5%B9%85%E7%AB%9E%E7%8C%9C%23
http://xueqiu.com/S/HKHSI
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%B6%A8%E8%B7%8C%E5%B9%85%E7%AB%9E%E7%8C%9C%23
http://xueqiu.com/S/HKHSI


2、【开放题】如果您的孩子今年5岁，打算用孩子的压岁钱投资，在孩子18岁时取出

作为孩子的“成年启动金”，你会选择哪一类基金进行投资？

A、债券型基金

B、股票型基金

C、货币型基金

活动时间：即日起至2022年2月20日15:00

悬赏分配方式：

在评论区分别留下以上两道题的答案，注意开放题要文字阐述你选择的原因哦。

关注@工银瑞信并转发至首页  ，按要求参与且题目均回答正确/合理的球友将均

分188元赏金。

最后一点，注意截止日期哦。

$工银核心机遇混合A(F013341)$ $工银医疗保健股票(F000831)$

#工银瑞信智慧屋#

https://xqimg.imedao.com/17f0045c2999bc63fd0b60f3.gif

【免责声明】

1、评论所发布内容必须保证为自有版权，如产生版权纠纷，与工银瑞信无关。

2、发帖内容要求使用文明用语，内容和图片积极向上，不能存在违反法律法规、使用

不雅语言、恶意评论、人身攻击等情况；严禁抄袭和剽窃，一旦发现将取消获奖资

格；对于恶意评论，主办方将保留删除的权利。

3、用户在本此发表的所有言论、文章等仅为其个人观点，不代表工银瑞信立场，不构

成任何投资建议。用户据此购买相关产品，风险自担。

风险提示：本材料仅作为客户服务材料使用，不构成本公司任何业务的宣传推介材

料、投资建议或承诺，也不作为任何法律文件。基金管理人承诺以恪尽职守、诚实信

用、谨慎勤勉的原则管理和运用基金资产，但不保证基金盈利及最低收益，基金过往

业绩及其净值高低不预示未来业绩表现。投资人投资基金前，应认真阅读《基金合

同》、《招募说明书》、《基金产品资料概要》等基金法律文件，并应在全面了解产

品情况及听取销售机构适当性意见的基础上，选择适合自身风险承受能力的产品进行

投资。市场有风险，投资需谨慎。

[答] lanse001：
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http://xueqiu.com/n/%E5%B7%A5%E9%93%B6%E7%91%9E%E4%BF%A1%E5%B9%B6%E8%BD%AC%E5%8F%91%E8%87%B3%E9%A6%96%E9%A1%B5
http://xueqiu.com/S/F013341
http://xueqiu.com/S/F000831
http://xueqiu.com/k?q=%23%E5%B7%A5%E9%93%B6%E7%91%9E%E4%BF%A1%E6%99%BA%E6%85%A7%E5%B1%8B%23


1、B 2、A

[问] 沪深300增强：
本周前两天大盘波动不定，想要猜出本周是涨是跌还是有点难度的呢~考验球友们技术

的时候到啦！

你觉得本周沪深300指数是涨是跌？

参与方式：转发并评论你的回答，关注帐号@沪深300增强  ，即可参与活动

评论示例：$沪深300(SH000300)$   +（涨/跌）

活动时间：即日起至2月18日12：00

评奖规则：活动结束后，所有回答正确的球友将均分奖金

@雪球基金  @今日话题  @朴素的田螺姑娘  @扑克先生-AQ5J @时光倒

流1988 @史诗般的馒头  @校的努力搬砖之路  @砖头财报研究院  @品牌营销

界  @贫民窟的大富翁  @傅喻喻见

$上证指数(SH000001)$ $深证成指(SZ399001)$

风险提示：景顺长城沪深300指数增强型基金晨星风险评级为中高风险，适合激进

型、积极型投资者。任何在本文出现的信息（包括但不限于评论、预测、图表、指

标、理论、任何形式的表述等）均只作为参考，投资人须对任何自主决定的投资行为

负责。另，本文中的任何观点、分析及预测不构成对阅读者任何形式的投资建议，本

公司亦不对因使用本文内容所引发的直接或间接损失负任何责任。我国基金运作时间

较短，不能反映股市、债市发展的所有阶段，基金的过往业绩并不预示其未来表现，

基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。基金有风险，请投

资者全面认识本基金的风险特征，听取销售机构的适当性意见，结合自身风险承受能

力，谨慎投资。投资者应当仔细阅读《基金合同》、《招募说明书》、《基金产品资

料概要》等法律文件以详细了解产品信息。

[答] lanse001：
$沪深300(SH000300)$ +张

[问] 招商指数家族：
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http://xueqiu.com/n/%E6%B2%AA%E6%B7%B1300%E5%A2%9E%E5%BC%BA
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/n/%E9%9B%AA%E7%90%83%E5%9F%BA%E9%87%91
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%8A%E6%97%A5%E8%AF%9D%E9%A2%98
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%B4%E7%B4%A0%E7%9A%84%E7%94%B0%E8%9E%BA%E5%A7%91%E5%A8%98
http://xueqiu.com/n/%E6%89%91%E5%85%8B%E5%85%88%E7%94%9F-AQ5J
http://xueqiu.com/n/%E6%97%B6%E5%85%89%E5%80%92%E6%B5%811988
http://xueqiu.com/n/%E6%97%B6%E5%85%89%E5%80%92%E6%B5%811988
http://xueqiu.com/n/%E5%8F%B2%E8%AF%97%E8%88%AC%E7%9A%84%E9%A6%92%E5%A4%B4
http://xueqiu.com/n/%E6%A0%A1%E7%9A%84%E5%8A%AA%E5%8A%9B%E6%90%AC%E7%A0%96%E4%B9%8B%E8%B7%AF
http://xueqiu.com/n/%E7%A0%96%E5%A4%B4%E8%B4%A2%E6%8A%A5%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/n/%E5%93%81%E7%89%8C%E8%90%A5%E9%94%80%E7%95%8C
http://xueqiu.com/n/%E5%93%81%E7%89%8C%E8%90%A5%E9%94%80%E7%95%8C
http://xueqiu.com/n/%E8%B4%AB%E6%B0%91%E7%AA%9F%E7%9A%84%E5%A4%A7%E5%AF%8C%E7%BF%81
http://xueqiu.com/n/%E5%82%85%E5%96%BB%E5%96%BB%E8%A7%81
http://xueqiu.com/S/SH000001
http://xueqiu.com/S/SZ399001
http://xueqiu.com/S/SH000300


【今日悬赏】最近市场热点此起彼伏，今日大盘走势如何？各位球友们心中是否已经

有了预判？参与猜涨跌轻松一下吧~

活动规则：关注招商指数家族+自选家族任一产品即可参与竞猜，活动截至下午2:30

格式参考：#招商ETF榜首# +$生物医药LOF(SZ161726)$

https://xqimg.imedao.com/17f0050da429d0e3fd55229b.png

[答] lanse001：
#招商ETF榜首# +$生物医药LOF(SZ161726)$ 今天大盘走势，涨 !

[问] 今日话题：
亲爱的球友们，#老司基硬核测评#第一期——12只固收+基金邀评测 征文活动完

美收官了。感谢大家的积极参与！

本次征集活动按照：客观评分（40%）、主观评分（60%），客观评分：根据文章的

阅读、转发、评论、点赞、收藏数等；主观评分：雪球组织老司机进行评分。经过评

选，本次#老司基硬核测评#第一期 征集的获奖球友已经产生啦！恭喜以下获奖球

友：

一等奖3名（打赏现金666元）：

安信稳健增值C：不败基金的传奇之路    @Valentinompx

南方全天候策略（FOF）投资价值分析    @懒人养基

6只“固收+”基金专业测评与投资攻略！    @基金复基金

二等奖5名（打赏现金366元）：

笔记：哪些基金指标可以指导投资？（固收类）    @Polly投资

风格轮动到转换，固收产品或是普通投资者中期最佳选择！    @明大教主

投资固收基金是生活的必备技能    @价投v静水流深

安信稳健增值灵活配置混合C个人评测    @lanse001

从做一个“固收+”组合的角度，如何从这12支基金中优中选优？    @诺依

曼Feng

三等奖7名（打赏现金200元）：

12只固收+基金测评，您更喜欢哪只？    @阡陌说

19

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%8B%9B%E5%95%86ETF%E6%A6%9C%E9%A6%96%23
http://xueqiu.com/S/SZ161726
http://xueqiu.com/k?q=%23%E6%8B%9B%E5%95%86ETF%E6%A6%9C%E9%A6%96%23
http://xueqiu.com/S/SZ161726
http://xueqiu.com/k?q=%23%E8%80%81%E5%8F%B8%E5%9F%BA%E7%A1%AC%E6%A0%B8%E6%B5%8B%E8%AF%84%23
http://xueqiu.com/k?q=%23%E8%80%81%E5%8F%B8%E5%9F%BA%E7%A1%AC%E6%A0%B8%E6%B5%8B%E8%AF%84%23
https://xueqiu.com/9548389254/210812318
http://xueqiu.com/n/Valentinompx
https://xueqiu.com/2356382715/210979775
http://xueqiu.com/n/%E6%87%92%E4%BA%BA%E5%85%BB%E5%9F%BA
https://xueqiu.com/8687456694/211279936
http://xueqiu.com/n/%E5%9F%BA%E9%87%91%E5%A4%8D%E5%9F%BA%E9%87%91
https://xueqiu.com/8228564016/211394015
http://xueqiu.com/n/Polly%E6%8A%95%E8%B5%84
https://xueqiu.com/8959134488/211089274
http://xueqiu.com/n/%E6%98%8E%E5%A4%A7%E6%95%99%E4%B8%BB
https://xueqiu.com/9384933317/211389609
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%B7%E6%8A%95v%E9%9D%99%E6%B0%B4%E6%B5%81%E6%B7%B1
https://xueqiu.com/2443086428/210827947
http://xueqiu.com/n/lanse001
https://xueqiu.com/3179670287/211347124
http://xueqiu.com/n/%E8%AF%BA%E4%BE%9D%E6%9B%BCFeng
http://xueqiu.com/n/%E8%AF%BA%E4%BE%9D%E6%9B%BCFeng
https://xueqiu.com/5679199459/211147419
http://xueqiu.com/n/%E9%98%A1%E9%99%8C%E8%AF%B4


发现一只超强的固收+   @小鱼的储钱罐

不知道“固收+”怎么配？看看公募FOF都买了啥    @韭菜花雪薇薇

大过年的，买点固收+吧    @老豆说

12只热门固收+基金评测    @青瑟只鸟

如何选“固收+基金”？    @ZPVermouth

债基投资思路和招商产业债C测评    @狸子看市场

由于获奖人数有限，除了以上获奖的作品还有许多球友的#老司基硬核测评# 征文

文章也十分优秀，请球友们持续关注我们后续的评测活动，期待和大家一起滚个大雪

球！

[答] lanse001：
谢谢@今日话题

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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https://xueqiu.com/9896517675/211346680
http://xueqiu.com/n/%E5%B0%8F%E9%B1%BC%E7%9A%84%E5%82%A8%E9%92%B1%E7%BD%90
https://xueqiu.com/9952528674/211247586
http://xueqiu.com/n/%E9%9F%AD%E8%8F%9C%E8%8A%B1%E9%9B%AA%E8%96%87%E8%96%87
https://xueqiu.com/5188297436/211072136
http://xueqiu.com/n/%E8%80%81%E8%B1%86%E8%AF%B4
https://xueqiu.com/8653750491/211041252
http://xueqiu.com/n/%E9%9D%92%E7%91%9F%E5%8F%AA%E9%B8%9F
https://xueqiu.com/1632743930/211010518
http://xueqiu.com/n/ZPVermouth
https://xueqiu.com/9162835815/210973163
http://xueqiu.com/n/%E7%8B%B8%E5%AD%90%E7%9C%8B%E5%B8%82%E5%9C%BA
http://xueqiu.com/k?q=%23%E8%80%81%E5%8F%B8%E5%9F%BA%E7%A1%AC%E6%A0%B8%E6%B5%8B%E8%AF%84%23
http://xueqiu.com/n/%E4%BB%8A%E6%97%A5%E8%AF%9D%E9%A2%98
http://xueqiu.com/talks/item/20124474
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



