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访谈嘉宾

lanse001 V 雪球实盘大赛参赛选手

访谈简介

据国家统计局6月15日发布的数据显示，5月份，社会消费品零售总额33547亿

元，同比下降6.7%。虽然仍处负增长区间，但是降幅相比上月v已收窄4.4个百

分点，环比增长0.05%。其中，基本生活类商品销售和网上零售持续增长。

申万菱信消费增长基金经理刘含表示，从中短期来看，假定疫情的扰动因素没有

完全解除，与场景有关的消费品都需要时间来恢复，而不需要场景的消费品，以

及需求非常刚性，特别是那些在2020年疫情中已经证明过自己修复能力的品

类，或会有非常强的恢复势能。

消费升级和集中度提升趋势明显的白酒板块，也一定程度受到了短期消费场景消

失的不利影响。但在刘含看来，白酒的消费需求可能被推迟，随着稳增长、促消

费政策的发力，经济的回暖，部分白酒品类有望呈现较强的需求韧性和恢复动

能。结合白酒行业当前估值相对合理，或具备较好的性价比。

那么，你认为消费基金现在可以抄底了吗？看好哪些细分领域？有哪些值得选择

的性价比基金？本期我们邀请到@lanse001做客雪球访谈，与大家共同讨论，

快发起提问吧。
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：汇添富消费行业混合(F000083),银华心诚混合(F0

05543),景顺长城鼎益混合(LOF)(F162605),银华富裕主题混合(F18001

2),易方达消费精选股票(F009265),贵州茅台(SH600519),酒鬼酒(SZ00

0799),海天味业(SH603288),中国中免(SH601888)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问张坤，刘彦春的基金还适合持有吗？老师有看好的做

消费基金经理吗？

[答] lanse001：
认同两位经理理念的可以继续持有

[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问张坤，刘彦春的基金还适合持有吗？老师有看好的做

消费基金经理吗？

[答] lanse001：
消费基金我比较看好指数基金

[问] 我是克里斯：
对 @lanse001 说：请问老师，现在消费行业是改布局可选消费还是必须消费

呢？另外，消费板块的整体估值是不是仍然偏高呢

[答] lanse001：
必须消费业绩较好

[问] 我是克里斯：
对 @lanse001 说：请问老师，现在消费行业是改布局可选消费还是必须消费

呢？另外，消费板块的整体估值是不是仍然偏高呢

[答] lanse001：
因为白酒被列入必须消费
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[问] 我是克里斯：
对 @lanse001 说：请问老师，现在消费行业是改布局可选消费还是必须消费

呢？另外，消费板块的整体估值是不是仍然偏高呢

[答] lanse001：
消费一直业绩比较好，估值很难低于沪深300指数

[问] 我宝儿姐打钱：
对@lanse001 说：消费行业是永恒的需求，6月份的消费数据回温是不是受这些

电商大促活动影响，整体看我感觉下半年行情会更好，消费基金感觉可以慢慢抄底，

老师有推荐的基金么～

[答] lanse001：
看好消费可以选择消费指数基金

[问] 我宝儿姐打钱：
对@lanse001 说：消费行业是永恒的需求，6月份的消费数据回温是不是受这些

电商大促活动影响，整体看我感觉下半年行情会更好，消费基金感觉可以慢慢抄底，

老师有推荐的基金么～

[答] lanse001：
$消费龙头LOF(SH501090)$ ，$消费ETF(SZ159928)$ 长期业绩较好

[问] 我宝儿姐打钱：
对@lanse001 说：消费行业是永恒的需求，6月份的消费数据回温是不是受这些

电商大促活动影响，整体看我感觉下半年行情会更好，消费基金感觉可以慢慢抄底，

老师有推荐的基金么～

[答] lanse001：
$白酒基金LOF(SZ161725)$ 和$酒ETF(SH512690)$ 也不错
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[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问老师看好消费反弹吗？看好的理由是什么？谢谢

[答] lanse001：
不预测短期走势

[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问老师看好消费反弹吗？看好的理由是什么？谢谢

[答] lanse001：
看好消费长期表现

[问] qsl85：
对 @lanse001 说：请问161725和512690哪个好

[答] lanse001：
161725跟踪的中证白酒指数业绩更好

[问] qsl85：
对 @lanse001 说：请问161725和512690哪个好

[答] lanse001：
$酒ETF(SH512690)$ 作为ETF，流动性更好

[问] 涨停板喵：
对@lanse001 说：请教下老师，“在2020年疫情中已经证明过自己修复能力的

品类，或会有非常强的恢复势能。” 具体有哪些品类？老师比较看好哪些细分赛

道的反弹能力？谢谢！

[答] lanse001：
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业绩方面白酒比较稳定

[问] 涨停板喵：
对@lanse001 说：请教下老师，“在2020年疫情中已经证明过自己修复能力的

品类，或会有非常强的恢复势能。” 具体有哪些品类？老师比较看好哪些细分赛

道的反弹能力？谢谢！

[答] lanse001：
高端白酒还有增长

[问] 雪球访谈：
消费板块韧性显露，相关基金会迎来春天吗？（点击进入访谈）

据国家统计局6月15日发布的数据显示，5月份，社会消费品零售总额33547亿元，同

比下降6.7%。虽然仍处负增长区间，但是降幅相比上月v已收窄4.4个百分点，环比增

长0.05%。其中，基本生活类商品销售和网上零售持续增长。

申万菱信消费增长基金经理刘含表示，从中短期来看，假定疫情的扰动因素没有完全

解除，与场景有关的消费品都需要时间来恢复，而不需要场景的消费品，以及需求非

常刚性，特别是那些在2020年疫情中已经证明过自己修复能力的品类，或会有非常强

的恢复势能。

消费升级和集中度提升趋势明显的白酒板块，也一定程度受到了短期消费场景消失的

不利影响。但在刘含看来，白酒的消费需求可能被推迟，随着稳增长、促消费政策的

发力，经济的回暖，部分白酒品类有望呈现较强的需求韧性和恢复动能。结合白酒行

业当前估值相对合理，或具备较好的性价比。

那么，你认为消费基金现在可以抄底了吗？看好哪些细分领域？有哪些值得选择的性

价比基金？本期我们邀请到@lanse001  做客雪球访谈，与大家共同讨论，快

发起提问吧。

访谈主题：消费板块韧性显露，相关基金会迎来春天吗？（点击进入访谈）

访谈嘉宾:   @lanse001

访谈日期：2022年6月23日 星期四
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访谈时间：20:00-21:00

[答] lanse001：
欢迎交流

[问] 食品饮料ETF515170：
对 @lanse001 说：老师晚上好ὠ� 想听听您的看法：高端、次高端、地产

酒，目前哪类修复弹性更大一些？

[答] lanse001：
看好高端白酒

[问] 食品饮料ETF515170：
对 @lanse001 说：老师晚上好ὠ� 想听听您的看法：高端、次高端、地产

酒，目前哪类修复弹性更大一些？

[答] lanse001：
次高端要看公司，销售能力较强的公司也看好

[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问老师看好消费反弹吗？看好的理由是什么？谢谢

[答] lanse001：
回复@用户6057243273: 不评论个股//@用户6057243273:回复@lanse001:老

师，有关注光明吗？目前这位置走势啥情况啊

[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问老师看好消费反弹吗？看好的理由是什么？谢谢

[答] lanse001：
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回复@用户6057243273: 今晚谈的是消费基金//@用户6057243273:回

复@lanse001:老师，有关注光明吗？目前这位置走势啥情况啊

[问] 玩基idol：
对 @lanse001 说：请问老师看好消费反弹吗？看好的理由是什么？谢谢

[答] lanse001：
回复@用户6057243273: 短期走势无法预测//@用户6057243273:回

复@lanse001:老师，有关注光明吗？目前这位置走势啥情况啊

[问] 趋势决策_：
原帖已被作者删除

[答] lanse001：
消费还是比较全面的消费指数比较好，或是白酒指数，其他指数投资难度很高

[问] 吐鲁番老汉：
对@lanse001 说：请问伊利股份怎么看

[答] lanse001：
业绩不错

[问] 涨停板喵：
对@lanse001 说：请教下老师，“在2020年疫情中已经证明过自己修复能力的

品类，或会有非常强的恢复势能。” 具体有哪些品类？老师比较看好哪些细分赛

道的反弹能力？谢谢！

[答] lanse001：
回复@涨停板喵:  老师不敢当，欢迎多交流//@涨停板喵:回复@lanse001:好的谢

谢老师！
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（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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