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访谈嘉宾

16发财油菜君 V 创投领域研究达人

访谈简介

9月22日煤炭开采板块较上一交易日上涨3.08%。自2020年四季度以来，煤炭

价格开始向上运行进入景气周期。今年，在多个行业增长放缓之际，煤炭却仍能

保持快速增长之势。根据同花顺(300033)iFinD，二级市场上，截止9月21日收

盘，煤炭行业年内累计上涨34.70%，区间回报位列31个申万二级行业之首，同

期沪深300指数下跌20.98%。

虽然煤炭是高污染行业，但对于民生基本需要的保障不可或缺。随着第四季度的

即将到来，非电煤需求旺季以及迎峰度冬接踵而至。山西证券(002500)指出，

当前全球煤炭贸易格局仍在重构，海外煤炭价格远高于国内，在一定程度上抑制

了部分煤炭出口国与中国的贸易。结构上看，动力煤与褐煤进口仍有较大幅度的

收缩，随着四季度供暖季的到来，电煤保供压力仍存。

中信证券(600030)指出，虽然保供应、增产量仍是今年政策的主基调，但受进

口减少等因素影响，国内煤炭市场仍处于供应偏紧平衡状态。展望下半年，我们

对煤炭需求的改善持乐观态度。在供应方面，产出增长相对有限。预计北半球冬

季旺季，海外煤价也将继续上涨。在国内和国际需求共振的推动下，预计第四季

度煤炭热潮将继续扩大。
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那么，你如何看待旅游板块这场逆势大涨？现在是否应该加仓煤炭？你看好煤炭

行业吗，未来煤炭会如何发展呢？本期我们邀请到@16发财油菜君做客雪球访

谈，与大家共同讨论，快发起提问吧。

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：煤炭ETF(SH515220),富国中证煤炭指数(F161032

),招商中证煤炭等权指数(F161724),中国神华(SH601088),兖矿能源(S

H600188),陕西煤业(SH601225)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 徐虾客：
对 @16发财油菜君  说：请问发财君：山西焦化去年走得不错，今年至今也没有

什么表现，什么原因？更何况中煤华晋主力矿王家岭煤矿今年还核增了150万吨产

能。

[答] 16发财油菜君：
中煤华晋是中国吨煤净利润最多的焦煤企业，这是个金疙瘩。山西焦化没有好的原因

个人认为有以下几点:1.焦炭主业今年行业都不赚钱。2.中煤华晋目前分红还比较

少。3.公司投资者关系沟通做的不太好。这个股的资产价值摆在那，后续还需要观察

验证公司管理能力。个人意见，仅供参考。

[问] 金队长：
对 @16发财油菜君  说：潞安和兰花怎样？

[答] 16发财油菜君：
都是好公司，估值也摆在那了，在煤炭黄金十二圣斗士里排名都挺靠前。

[问] 华工新青年：
对@16发财油菜君  说：如何看待今年的焦煤市场，山西焦煤、淮北矿业、冀中能

源三者对比，孰优孰劣

[答] 16发财油菜君：
资源股和煤炭股最重要的一点是资源禀赋。论资源股如何选择：第一就是储量大，第

二就是开采成本要低，第三，产能大，第四就是运输距离短或者运费便宜，第五就是

有靠谱的管理层。同时拥有这五项优势的资源类企业基本在市场竞争中就可以立于不

败之地了，但也是凤毛麟角的。冀中能源我研究不多，淮北矿业研究最深的是@超级

鹿鼎公  @夏虫不可语冰- 等，我研究山西焦煤最多，在纯正焦煤股里我也最偏

爱山西焦煤。山西焦煤还有个非常强的好爸爸，对亲儿子支持力度很大。萝卜白菜，
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各有所爱，个人观点，仅供参考，只讨论的公司质地，不讨论估值。

[问] 简约之：
对 @16发财油菜君  说：请问发财君老师，有看好和新疆煤炭相关的上市公司

吗？

[答] 16发财油菜君：
新疆煤炭资源丰富，开采成本低，可能是未来煤炭增量最多区域。但运费成本高，最

好方式还是发展高耗能产业就地消化再运出来。第一特变电工，特变电工大本营在新

疆，目前超过120亿吨的煤炭储量，7000万吨产能，未来新增产能潜力挺大。

第二是广汇能源，公司白石湖矿区、 马朗煤矿、东部矿区煤炭资源储量丰富，保

供政策驱动下，三大矿区

煤炭产量有望加速释放。2021 年公司煤炭产量 2800 万吨；计划 2025

 年三大煤矿产能达到 7500 万吨/年

这两个不是纯正的煤炭股，但储量和产量很丰富，估值仁者见仁，不讨论。

[问] 不断完善资料：
对 @16发财油菜君  说：16发财君，辛苦！对山煤国际中期分红目的有研究

吗？（表现太好，目的何在？）该股股东今后注入资产的可能大吗？会不会偏心山西

焦煤？后3个月，煤炭股扩大产能，注资会成热点吗？

[答] 16发财油菜君：
这几年山煤国际脱胎换骨，以前我没有覆盖研究，是不是好货一看他的成本、煤种、

售价、毛利率、产能就知道了，很简单。我把他评价为煤炭黄金十二圣斗士中的沙

加，最接近神的男人。而且已经领悟到第七感，睁开眼睛，最低的成本可以免疫一切

低迷周期的攻击，最齐全的煤种最好的市场化定价可以爆发最强的业绩，属于攻守兼

备的神级选手。看山煤国际只需要看@闯关东了吧  的帖子就够了，比研报和公司

的年报写的好。网页链接
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[问] 枪杆子里的政权：
对 @16发财油菜君  说：老师，请问陕西煤业和中煤能源之间买那一家好一点？

[答] 16发财油菜君：
中国神华、中煤能源、陕西煤业我将这三个称为超级煤炭三强，都是非常优秀的企

业。各有各的优势，各有各的大招，不同阶段涨幅有所不同。萝卜白菜各有所爱，以

前我更偏爱神华和陕煤，去年下半年至今我更偏爱中煤能源多一些，更低估、业绩弹

性更大一些。个人观点，仅供参考，不构成投资建议。

[问] 简约之：
对 @16发财油菜君  说：请问发财君老师，有看好和新疆煤炭相关的上市公司

吗？

[答] 16发财油菜君：
回复@朝阳映天:  湖北宜化持股新疆宜化多少呢，好像不是很多。//@朝阳映天:

回复@16发财油菜君:发财老师 我想补充一个 $湖北宜化(SZ000422)$ 子

公司新疆宜化目前煤炭产能2000万吨年 小道消息已经核增为3000

准东煤田是露天煤田 成本低的发指 目前准东政策支持电费是7分一度 足

以秒杀其他任何区域了 高附加价值以及高耗能产业的天堂

[问] 云飞扬534：
对 @16发财油菜君  说：请问下中煤能源现在在价格值得投资买入吗（准备持有

一年以上）？如果合适买入是买A股好还是H股好？谢谢！

[答] 16发财油菜君：
不好意思，我不做任何投资建议，关于中煤能源我写了得上百个帖子了，您可以搜一

下看看，个人意见，仅供参考。

[问] C淘米水：
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对 @16发财油菜君  说：能否谈谈新集能源价值，谢谢

[答] 16发财油菜君：
资源储量丰富，煤种也不错，长协为主，靠近消费区运费少煤炭价格高，煤电一体

化，这是新集能源的优势。公司管理能力还有待进一步观察验证。

[问] 红桃石：
对 @16发财油菜君  说：老师，动力煤比焦煤还是更有需求量吧？2怎么看煤矿

智能化？现在会加速改进吗？谢谢您

[答] 16发财油菜君：
需求都很稳定增长，关键看供给端的变化。煤矿智能化是大势所趋。

[问] 三射球门而不入：
对 @16发财油菜君  说：电投能源怎么回事？就没把自己当煤老板？

[答] 16发财油菜君：
电投能源有成本最低的露天矿，业绩底线很高，全行业亏损时他也亏不了。业绩弹性

短期看电解铝价格走势，长期看新能源转型。

[问] 红桃石：
对 @16发财油菜君  说：为啥最近煤炭板块波动这么大，大涨一天，大跌一天，

 美国加息，对国际煤价影响大吗？会下滑吗？

[答] 16发财油菜君：
一直波动很大

[问] 乘风的行者：
对@16发财油菜君  说：如何看电投能源，煤铝双主业，为何与神火股价差距这么

大？盘江股份和昊华质地如何？
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[答] 16发财油菜君：
盘江和昊华的新增产能看我这篇帖子。网页链接两家各有优势，各有大招，不能简单

说哪个好，昊华能源研究最深的是@阿猫投资  @山湖水  等大佬，这几年脱胎换

骨，成本很低，新增产能未来不少。盘江股份是西南焦煤霸主，占尽地理优势，储量

丰富，产能增长明确，但成本比较高。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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