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访谈嘉宾

滇南王

访谈简介

11月3日，受三季度报显示军工板块业绩稳定增长消息影响，A股国防军工概念

股异动拉升，截至今日收盘，亚星锚链、贵绳股份涨停，永兴材料、鸿远电子、

邦彦技术、新劲刚、纵横股份、振芯科技、天奥电子等股拉升跟涨。

中信建投证券研报指：军工板块三季报业绩稳健增长，行业景气度持续提升。截

止到2022年10月30日，我们选取的军工板块86家上市公司已有81家发布2022

年三季报，81家中有72家公司实现盈利，9家公司出现亏损。

按板块划换分以归母净利润来看，2022前三季度船舶、材料、地面兵装板块业

绩同比增长显著，营业收入同比分别增长93.55%、26.37%、21.71%；航空装

备、电子信息化板块业绩分别同比增长13.55%、13.02%，航天板块增

长1.13%主要受到型号放量受疫情等因素影响，未来航天板块增速有望迎来反

弹。前三季度整体来看，营收及净利润增速有所下滑，一方面，军工板块经过十

四五以来的高速增长基数较高，增速下滑属于正常现象，另一方面，部分企业订

单处于空窗期或下游处于新老型号的交替期，增速暂时有所下滑，未来随着新型

号的跟进和订单的恢复，整体增速有有望回归较高水平。另一方面，2022前三

季度板块整体受到疫情影响较大，下游刚性需求逐步堆积，在疫情影响逐步消除
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后有望快速释放，产业链各层级龙头企业业绩增速将得到有力支撑，军工板块有

望持续高景气。

那么，你认为军工未来走向如何？现在是布局相关基金的时点了吗？本期我们邀

请到@滇南王做客雪球访谈，与大家共同讨论，快发起提问吧。

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：亚星锚链(SH601890),贵绳股份(SH600992),永兴

材料(SZ002756),鸿远电子(SH603267),邦彦技术(SH688132),新劲刚(S

Z300629),振芯科技(SZ300101),易方达国防军工混合(F001475),博时

军工主题股票(F004698),南方军工改革混合(F004224),富国军工主题

混合(F005609)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 香波地海：
对@滇南王  说：对于大飞机带动的飞机合金材料，镁锂合金材料国内有哪家公司

的产品有技术优势？

[答] 滇南王：
大飞机题材，一个是发动机，这个钢研高纳高温材料实力最强，只不过最近两年涨幅

也巨大，另外一个就是机电系统，中航机电实力也不错！至于其他合金材料，我了解

的也不多！$钢研高纳(SZ300034)$ $中航机电(SZ002013)$ $中航光

电(SZ002179)$

[问] hhtz9：
对@滇南王  说：请教哪家军工股市场规模最大？股价上涨潜力哪家大？

[答] 滇南王：
军工分好几个板块的，航天类，船舶类，还是制造类，其实目前上市的企业，都是航

天系或者船舶系的子公司，从营收看，船舶的相对多一些，军工企业，最有意思的地

方就是净利润没有一家超过50亿，整体规模与其他行业还是有差距，至于潜力，我喜

欢偏向市值小的，这种波动性比较大！$中国动力(SH600482)$ $航天电

器(SZ002025)$ $中航沈飞(SH600760)$

[问] 任性z4s：
对@滇南王  说：军工类完全自主研发拥有全产业链化，不依赖进口与国外技术的

标的有那些？

[答] 滇南王：
其实大部分军工企业，都是自己研发自己掌握核心技术的，核心的技术，你想进口，

也未必能买到，军工这个行业，那么多上市企业，大部分都是各自行业的细分，而且

大部分企业都垄断国内大部分市场，比如中直股份，国内大部分直升机都是他自己研
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发制造的！$中直股份(SH600038)$

[问] 基业长青之树：
对@滇南王  说：有哪几个子行业适合四季度和2023年投资

[答] 滇南王：
这个问题，真的难回答，任何行业，我看着的都是企业的性价比，因为能上市的企

业，其实都是社会刚需的行业，比如航天信息，税务软件的老大，背景却是军工企

业，市场占有率远超70%，但是这种企业，市值不足200亿，以前利润10亿左右，这

种企业，只需要等风来就行，不要管是一个季度还是半年的时间！$航天信

息(SH600271)$ $腾讯控股(00700)$ $中国动力(SH600482)$

[问] sbamc42：
对@滇南王  说：请问西部超导对C919供货吗？有多大的量？

[答] 滇南王：
西部超导有没有对C919供货，我也不知道，但是他在超导行业的确是很有实力的，遗

憾的是估值太高了，年净利润不足10亿，市值就500多亿，这个市盈率还不如搞净利

润十几亿的白酒靠谱的！研究企业，一是企业实力，二就是合适的价格，两者都是很

关键的指标！$西部超导(SH688122)$ $今世缘(SH603369)$ $古井贡

酒(SZ000596)$

[问] 基业长青之树：
对@滇南王  说：嗯，主要是问军工的子行业，哪几个会有比较大的弹性，然后看

估值和性价比

[答] 滇南王：
军工行业，我总结出一个，天上飞的，比地上跑的好，地上跑的，比水里游的好，为

什么呢？回头看，你看钢研高纳作为飞机发动机的高位材料，航天电器作为飞船连接

器，就比中航光电的新能源连接器厉害，更比船舶厉害，军工不能简单的看性价比，
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造飞机的门槛比造船的门槛高很多！$航天电器(SZ002025)$

$中航光电(SZ002179)$ $中航沈飞(SH600760)$

[问] 一葉一菩提nu4：
对 @滇南王  说：盛路通信这种做相控雷达组件的怎么样

[答] 滇南王：
军工企业，一般都是属于计划采购，所以最重要的不是产品，而是背景，刚才看了一

下，是民企，这种我基本不会考虑，原因就是军工属于定点采购，没有背景的企业很

难长期进入集合采购的！$盛路通信(SZ002446)$

[问] joy1818：
对@滇南王  说：瑧镭科技怎样看？

[答] 滇南王：
这企业次新股，我也不熟悉！$臻镭科技(SH688270)$

[问] 一杯大河：
对 @滇南王  说：现在局部战争/小规模冲突，需求量增加的是无人机吧？无人

机的克星激光武器，怎么样？

[答] 滇南王：
这种需求，是你自己想出来的，当然，激光武器是趋势，但是希望永远不要用到，不

然资本市场表现也不会好的，无人机，值得研究，比如新上市的中无人机就值得跟

踪！$中无人机(SH688297)$

[问] 学习炒股的小学生：
对@滇南王  说：预测下大飞机的产业链中哪些会最收益，整机像西飞，航发，电

子之类的 还是原材料是最大的受益者   c919最近又没消息了
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[答] 滇南王：
大飞机产业链，两条主线会收益，这有点类似新能源汽车，一是零部件企业，比如发

动机，新材料这些行业，另外一个就是整机制造，不管是大飞机还是无人机或者直升

机，都会受益产业链发展带来的成本下降的机会！$600893中航动力(600893中航动

力(ZH876451))$ $中直股份(SH600038)$ $中航沈飞(SH600760)$

[问] 亭含：
对@滇南王  说：中国船舶后市如何看？？

[答] 滇南王：
船舶这企业，我一直看不明白，500多亿的营收，几亿的净利润，即使营收再增加一

倍，利润也难增加，我还是喜欢那些营收增长，净利润也增长的企业，不过趋势看，

目前处于底部区域，就看市场风口！$中国船舶(SH600150)$

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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