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访谈嘉宾

建idea V 雪球实盘大赛参赛选手

访谈简介

据德国哈梅林太阳能研究所（ISFH）最新认证报告，隆基绿能自主研发的硅异

质结电池转换效率达到26.81%，打破了尘封5年的硅太阳能电池效率新纪录，

同时该记录可量产、技术、全硅片大面积创造，有望2-3年内量产实现。

光伏制造业和光伏设备行业的高弹性与高估值很大程度上来源于其降本增效过程

中众多颠覆性技术创新带来的价值重塑。HJT(异质结)是未来具有想象力的技术

路线，而发电成本则依赖于太阳能电池的光电转换效率。隆基绿能此次公布的硅

异质结电池转换效率达到26.81%，将为实现“双碳”目标提供重要科技支撑。

那么当前隆基的投资价值应该如何分析？今天我们邀请到@建idea做客雪球访

谈与大家探讨这一话题，感兴趣的球友们快发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：隆基绿能(SH601012)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] fbi607：
对 @建 idea 说：隆基的设备是自己的吗？还是迈为连城的，也就是核心技术是

在隆基自己手里，还是在设备商手里，如果在设备手里，以后会很快扩散？

[答] 建idea：
首先第一个光伏是一个发展非常快的行业，这里面的关键技术需要涉及到设备配套，

工艺配套，材料配套，需求配套，所以也不是一个企业能搞定的，整个关键技术的迭

代以后都是行业性的，但是会有第一个吃螃蟹的企业，所以从这个角度讲技术扩散是

肯定的，或者说没有谁能阻止技术扩散。

隆基在设备上一贯主张自主可控，例如单晶炉之前是采购晶盛机电的，三年前都是自

己做了。

对于光伏领域核心科技的理解，我在调研关键企业和研究多家企业以后，个人觉得工

艺本身也是一个技术壁垒，虽然看起来后来者始终要赶上这个工艺，但是持续的工艺

领先也就产生了持续的竞争力。

李振国总公开说这一代电池技术革新，基本就要革到晶硅路线，最终达到量产效率

在26%-27%，例如往后的双结电池（下一代钙钛矿），估计量产大概还需要好几年努

力。所以说你看技术的方向它是确定的，路线也是比较明确的，那现在唯一的问题就

是啊工艺达不到良率要求啊，谁把工艺做上来，谁把良率做上来，谁就能批量出货，

谁就能吃到肉，谁就有更多的实力布局下一次技术迭代升级。

[问] 冰冰小美：
对 @建 idea 说：HJT壁垒明显较大，比如转光胶膜， ito靶材等，目前隆基明

显门外汉。而隆基如果放弃垂直一体化，单个原材料产能会受限制供应商供给。如果

技术领先，规模要怎么提升起来，隆基会战略投资供应商吗，这是宁德时代的模式？

[答] 建idea：
隆基的技术进步与垂直一体化战略是相宜得章，不是非此即彼。
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所有的技术研发都是要建立在更优化的满足需求上，现在因为各技术线都有自己的短

板，所以处于百花竞放的状态。相对于目前量产的，HJT壁垒是稍高一些。不过从最

终需求的情况来看，HJT我不认为是终点，我觉得这个可能是隆基在HJT上只研不产

的原因吧。

以我个人的了解，隆基不会战略投资供应商。

[问] 股市收割机器人：
对@建 idea 说：国内还有其他具有HJT电池技术的上市公司吗？国内外的竞争企

业有哪些？隆基的HJT电池技术具有什么优势吗？或者技术壁垒？

[答] 建idea：
目前隆基还没有大量量产HJT。

国内HJT产能布局有很多公司，量产产能大约在6GWh，2022年预计干到10GWh，目

前可见规划产能有20GWh。隆基最新也增加了1.2GWh级的规划。

主要技术优势是自主研发的硅异质结（HJT）电池转换效率达到26.81%，刷新了全球

新高度。李振国认为，以后无论是哪种技术路线，26%～27%的发光效率是门槛。另

外一个优势是成本低，这是隆基一贯打法。

[问] 爱思考的夸克：
对@建 idea 说：对@建 idea 说：如何看待未来电池技术不断迭代更新下，

隆基保持技术领先的可能性有多大？靠哪些品质保证竞争优势？

[答] 建idea：
Good idea ，这是一个非常好的问题

因为光伏电池是一个技术驱动型的领域，2017年以来$隆基绿能(SH601012)$ 的

崛起，源于其早在2014年就持续布局的单晶电池技术。

当然隆基在perc做了单晶电池以后，并没有止步不前，而是进一步提高了P型电池片

的效率，2019年之后，隆基还积极布局了N型电池片，在TOPcon，HJT和IBC方面亦
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是处于技术争先。

所以我觉得隆基保持电池技术领先的最大的动力来源于竞争，来源于生存的迫切感和

企业的使命驱动。

正是这样的企业战略和组织能力，长期保持了行业领头羊地位。

[问] 爱思考的夸克：
对@建 idea 说：对@建 idea 说：如何看待未来电池技术不断迭代更新下，

隆基保持技术领先的可能性有多大？靠哪些品质保证竞争优势？

[答] 建idea：
回复@建 idea: 关于隆基TOPcon产能问题，是一个变量的，因为嫁接于原

有perc的产能可以迅速扩展，所以我觉得隆基当初走这个路线是做了权衡的。

但是今天P型依然占据80%市场，所以如果今天N型就占了8成市场，那隆基可能是TP

最大了。

资料：

根据英大证券研报统计，预计2022年TOPcon产能将达到55.9GW，接近2021

年8.7GW的6.5倍，其中2022隆基topcon产能为9050mw，在电池片产能中的占比快

速提升。预期TOPCon、HJT在近1-3年内仍是呈现产能、产量都持续扩张趋势，

但TOPCon能较多的接轨原有的PERC产能，在扩产进展上相比HJT有优势，短期

内TOPCon产能、产量发展速度优于HJT。//@建 idea:回复@爱思考的夸克:Good

idea ，这是一个非常好的问题

因为光伏电池是一个技术驱动型的领域，2017年以来$隆基绿能(SH601012)$ 的

崛起，源于其早在2014年就持续布局的单晶电池技术。

当然隆基在perc做了单晶电池以后，并没有止步不前，而是进一步提高了P型电池片

的效率，2019年之后，隆基还积极布局了N型电池片，在TOPcon，HJT和IBC方面亦

是处于技术争先。

所以我觉得隆基保持电池技术领先的最大的动力来源于竞争，来源于生存的迫切感和

企业的使命驱动。
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正是这样的企业战略和组织能力，长期保持了行业领头羊地位。

[问] johnny_boy：
对 @建 idea 说：隆基刚发布HPBC，又高调宣布HJT世界纪录，如何看待公司

后面的量产电池路线，从第一性原理出发，是不是肯定得选择HJT？

[答] 建idea：
不是。 现在N型几条技术路线并发，因为除了技术前景，当下的工艺也成为关

键。所以布局未来，立足当下是隆基的策略吧。 HJT不会是电池技术终局，在更先

进的HPBC上隆基一定还是持续努力的。

[问] 王震宏：
对 @建 idea 说：隆基量产HPBC技术的原因是什么？是不是还有基于它的更深

的技术开发？

[答] 建idea：
目前就是HPBC能在理论和实验上走通的先进路线，但是钙钛矿也发展了下一代叠层

技术。隆基今年10月份乐叶的HPBC组件出货，据说总体规划15GWh，我觉得一是再

看看稳定供应的情况吧，如果量产确定实现，那一定是良率达到了总体成本控制线。

[问] johnny_boy：
对 @建 idea 说：隆基刚发布HPBC，又高调宣布HJT世界纪录，如何看待公司

后面的量产电池路线，从第一性原理出发，是不是肯定得选择HJT？

[答] 建idea：
回复@它山之时:  也有可能，HJT一些优势可能还没有被充分挖掘。//@它山之时:

回复@建 idea:最终是HJT和钙太矿叠层。过度阶段比较长。

[问] 爱思考的夸克：
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对@建 idea 说：对@建 idea 说：如何看待未来电池技术不断迭代更新下，隆基保持

技术领先的可能性有多大？靠哪些品质保证竞争优势？

[答] 建idea：
回复@王海wh打假:  为避免误解我将主回复修正了一下。就隆基自己的策略来

说，布局TOPcon是考虑很充分的，一方面如果P型两三年内被N型取代，那自己

的perc产能迅速承接TOPcon也成TP第一了，总之不会落后，如果没有，比如搞了三

年的N型，实际上目前还是只有20%渗透率，那就继续储备技术，伺机以更佳策略切

入N型赛道即可。其他的我觉得战略清晰度都不太够，包括均达等等。光伏行业竞争

激烈，大家都要为活着拼尽全力。//@王海wh打假:回复@建 idea:钧达，负债

率92%，赌Topcon，hjt两年后推出，Topcon变成落后产能！他不破产？

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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