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访谈嘉宾

估值的救赎

访谈简介

受房地产利好消息和国家贷款政策影响，银行板块大涨，其中青岛银行触及涨

停，厦门银行、招商积余、郑州银行、兰州银行等涨超3%。

消息面上，相关政策利好房地产和银行业，近日国家相关部门再度明确：（1）

适时适度运用降准等货币政策工具，保持流动性合理充裕。（2）对设备更新改

造，要在已基本完成贷款签约基础上，把工作重点转向专项再贷款发放和财政贴

息拨付，督促加快设备购置和改造。（3）推进保交楼专项借款尽快全面落到项

目，激励商业银行新发放保交楼贷款，促进房地产市场健康发展。

那么后市银行板块的投资逻辑应该如何看？今天我们邀请到@估值的救赎做客雪

球访谈与大家探讨这一话题，感兴趣的球友们快发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：招商银行(SH600036),青岛银行(SZ002948),宁波

银行(SZ002142),建设银行(SH601939),工商银行(SH601398)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 舍予mqt：
对 @估值的救赎  说：降准了，对招商银行的影响是好还是不好？上次可是大跌

的。

[答] 估值的救赎：
降准是好事，市场讲预期，大家都知道降准了，降准以后涨不涨不重要了啊。$招商银

行(SH600036)$

[问] 我是克里斯：
对 @估值的救赎  说：请问老师，目前招商银行还能投资吗

[答] 估值的救赎：
不管招商银行能不能投资，反正我是投了。

[问] 黄雪峰eut：
对 @估值的救赎  说：利息剪刀差长期来说会减小 带来银行的估值降低，

这个利空未来会继续体现么？

[答] 估值的救赎：
这个要看利率因子和规模因子的博弈。银行估值降低是多重因素的。息差降低肯定是

不好的东西，息差太低，到了一定程度会导致银行无法内生性增长。也就是失去完全

的造血能力。可能会有其他方面弥补，在非息收入吧？暂时还没看到这一步。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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