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访谈嘉宾

天南财务健康谈 V 北京金石致远资产管理有限公司CEO 杨天南

访谈简介

现在处于熊市的哪个阶段，没有人能确定，倘若未来五年股市都不涨，该如何赚

钱？本期访谈我们邀请到了雪球人气用户杨天南@天南财务健康谈，回顾并展望

他的投资二十年。

杨天南先生自2007年4月起，连续在《钱经》《中国金融家》杂志撰写投资专

栏，截止2015年4月，其专栏记录的投资组合从100万到698.83万元，累计回

报598.83%，而同期上证指数累计上升仅21.22%，那么他是如何在漫漫熊市里

赚取如此之高的收益？怎样把握熊市才能保住本金稳定赚钱？

杨先生认为每个人都应该投资，而且必须投资，因为投资是通向财富自由的道路

之一，绝大多数的人投资之所以失败，原因在于对待投资太随便。他的新书《一

个投资家的20年》总结记录了自己历经熊市的感悟和方法，童鞋们速来提问吧~

（进入雪球查看访谈）
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] Williamzwg：
对@天南财务健康谈  说 :  经济环境不好也有好企业，经济环境好，也有坏企

业，请问：怎么区分好企业和坏企业？

[答] 天南财务健康谈：
建议认真阅读《巴菲特之道》。

[问] 财务自由ym：
对@天南财务健康谈  说：看了天南老师的书，其中发现天南老师也不是抱着一只

股不放，有些股持有时间也并不长，有些是盈利卖出，有些是亏损卖出。投资几年，

至今有个问题不解，当我想长期持有的时候，经常是浮盈如过山车般。当我想波段持

有的时候，又一飞冲天。一直非常矛盾，导致自己经常喜欢动，当然我买股都是基于

基本面的，只不过忍不住喜欢动，特别拿了好久股价没啥波动，突然大涨几天就容易

卖出了，不卖么，最后又掉下去了，又后悔没卖。请问天南老师，如何改正这种毛

病，有什么方法吗？

[答] 天南财务健康谈：
时间会治愈一切。

[问] 果果萌：
对@天南财务健康谈  说 :  我想问的是，先生投资的全部是股票吗？没有对冲

过其他品种吗？

[答] 天南财务健康谈：
基本上是股票。以前也买过房子。债券以及其他很少。

[问] 老股痴：
对@天南财务健康谈  说 :  请问先生在熊市中，经济未见底的时侯，选择哪类

股票？

[答] 天南财务健康谈：
选择不跌的股票。
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[问] 挪威森林66：
对@天南财务健康谈  说 :老师 你好，茅台现在股价是不是已经充分反应了它

的价值，5年来看，是不是已经是顶部了？毕竟反腐还没有收场迹象。

[答] 天南财务健康谈：
这个问题可以问老唐@唐朝  ，他是专家。

[问] 不明真相的散户：
对@天南财务健康谈  说：未来5年股市不涨，拿着好股票，第6年兑付。

[答] 天南财务健康谈：
第六年之后呢？

[问] 坚定必移：
对@天南财务健康谈  说：看过杨先生翻译的《巴菲特之道》，非常赞的一本书

。请教杨先生，这么多年来都是只是投资于股市吗？有没有配置房产、商铺、黄金等

其他品种？或者能否谈谈资产配置方面的心得体会。谢谢

[答] 天南财务健康谈：
刚刚已经答复。

[问] 李天行：
对@天南财务健康谈  说：就算是熊市，一样也有涨得很好的股票，找到它们

[答] 天南财务健康谈：
回答正确。

[问] 湖光山居：
对@天南财务健康谈  说 :  五年不涨怎么赚钱，靠股息么。

[答] 天南财务健康谈：
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参见上一条。

[问] s成伟：
对@天南财务健康谈  说：杨先生您好，您说：要么成为巴菲特那样的人，要么找

到巴菲特那样的人。其实做为一名业余投资小散，两则的门槛都很高。成为巴菲特那

样的人，我不敢想，但巴菲特、格老、林奇等大师的一些思想可以给我很好的思路。

找到巴菲特那样的人也很难，动辄成百上千万的门槛更是遥不可及。所以，我决心自

己在保障本职工作做好的同时，学习投资知识，我并不期望投资能给我解决很大的问

题，但我希望投资能给我带来除工资之外的另一份现金流入，我已准备好读友汇的申

请资料，需要能够与读友们相互学习。谢谢

[答] 天南财务健康谈：
非常好，沿着你提到的道路继续前进。

[问] 徒步去远方：
对@天南财务健康谈  说：杨天南老师，请问您在投资中是如何做风控的？

[答] 天南财务健康谈：
这个问题非常好、也非常重要。 我们最大的风控是，合适的人和合适的资金。

[问] 莫伤：
对@天南财务健康谈  说：您认为，目前的A股处于什么阶段，有没有你比较中意

的应对策略？

[答] 天南财务健康谈：
如果股市仅仅被分为牛市和熊市的话，（当然还有鹿市、猪市等），目前肯定不是牛

市。 我们在所有的时候的策略是一样的，那就是以合适的资金、合适的价格持有

合适的企业。无他！

[问] 四面阳光：
对@天南财务健康谈  说：假设我是你关怀备至的人之一，你想告诉我什么？

[答] 天南财务健康谈：
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不要炒股。

[问] 正森资本：
对@天南财务健康谈  说 :  请问杨老师未来5年对什么行业比较看好

[答] 天南财务健康谈：
建议参考雪球其他能人提供的信息。

[问] 秦博远：
对@天南财务健康谈  说：请问您一般每天会有多长时间用在与投资相关的工作

上。或者是否分了阶段？

[答] 天南财务健康谈：
几乎整个时空。

[问] 世界因你而蛋疼：
对@天南财务健康谈  说：杨老师您做波段操作吗？

[答] 天南财务健康谈：
不擅长。

[问] nfbbc：
对@天南财务健康谈  说：先生如何看待行业与个股的关系？优先考虑行业的自上

而下还是看重公司的自下而上？看到天南话投资里写的先生目前的投资方式是配置一

定的股息率较高的个股，另外还有一部分是配置成长性较好的个股，请问先生在这2种

风格的配置上，比例是固定的还是随大盘走势或者个股涨幅而变化？谢谢

[答] 天南财务健康谈：
我们的风格是“自下而上”。更多详情可参阅我“致投资人100条”。

[问] 鹭岛小民：
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对@天南财务健康谈  说 :  你最喜欢的文学书籍是哪本？

[答] 天南财务健康谈：
很多。

[问] fgq229：
对@天南财务健康谈  说 :  先生如何进行现金管理，仓位中现在现金几成？

[答] 天南财务健康谈：
204001较多。

[问] 子兰君：
对@天南财务健康谈  说：请教杨先生，市场上这么多家公司，我们是一家家公司

挨个看呢，还是用某种方法先做初步筛选，然后对选出来的公司再做进一步研究？怎

样才能找到值得投资的公司？谢谢！

[答] 天南财务健康谈：
多以谦恭之心，请教雪球之众。

[问] 哥派不记名弟子：
对@天南财务健康谈  说 :  杨总，您好，读过您的巴菲特之道后又可以再次拜

读您的作品，非常感谢。我请问一下作为一个投资者如何可以想公司的管理人员那样

看懂一个企业？

[答] 天南财务健康谈：
多学、多想、多支付青春与金钱。这就是大家梦寐以求的真正捷径。

[问] 清晨四点：
对@天南财务健康谈  说：杨老师一天的工作安排是怎么样的呢？

[答] 天南财务健康谈：
阅读和思考居多。
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[问] 江小七：
对@天南财务健康谈  说：能谈一谈您对：投资、投机、赌博，三者的理解或定义

吗？另，您的“投资”逻辑是什么？您认为在交易系统中，主观分析和客观数据的占

比应是如何？

[答] 天南财务健康谈：
投机就是赌博，炒股就是投机。 通过赌博成为大家的，我还没有见过。 开赌

场而成功的倒是有。

[问] jplee：
对@天南财务健康谈  说 :一个人真的没有几个二十年，懵懂入市断断续续二十几

年，白驹过隙，一回首韶华易逝，投资未成。大师，四十多岁的投资如何才能做到不

急功近利？

[答] 天南财务健康谈：
阅读《巴菲特之道》和《一个投资家的二十年》，答案已经写在其中。

[问] 如实住：
对@天南财务健康谈  说 :  我今年27岁，去年入市，觉得股市是一个练好的投

资渠道，对股市的了解来源于格雷厄姆的著作和刷雪球的帖子，目前在学习注会，每

个月把工资大部分投入蓝筹股，有劳杨先生对我这个做法点评并提一些建议。

[答] 天南财务健康谈：
如果一个年轻人能坚持做好、做大、做强本业，量入为出，并坚持定投，他或她即便

不懂投资，也极有可能取得最终的投资成功。

[问] Ericuteliuliu：
对@天南财务健康谈  说 :  五年不涨，作为证券公司客户经理，靠什么活啊？

[答] 天南财务健康谈：
关心好自己，不给社会添麻烦，也是对于社会的贡献。

[问] Timeisfriend：
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对@天南财务健康谈  说：请问从A股成立之日起到现在的点位，包括分红，平均复合

收益率是多少

[答] 天南财务健康谈：
请问雪球其他V。

[问] 诗安：
对@天南财务健康谈  说：天南老师，看过您的专栏，其中有一笔针对乐视网的投

资。该公司的估值状况和基本面在雪球上颇具争议。请问能否分享下其中的投资逻

辑。谢谢！

[答] 天南财务健康谈：
诗安兄： 有劳你亲自来问。 简单说，这属于“守正出奇”中的“奇”。

[问] 普金投资：
对@天南财务健康谈  说：请问你的估值方法是什么？如何才能做到估值合理又具

有可操作性？

[答] 天南财务健康谈：
建议阅读《巴菲特之道》。

[问] 求真务实100：
对@天南财务健康谈  说 :  请问在面对明显的利空消息，您是否会全部清仓？

有时需要耐心持股，有时也需要耐心持币，请问您是如何做到的？

[答] 天南财务健康谈：
我们很少遇到全部清仓的情况，但在某个市场全部转战到另一个市场的情况倒是有

点。 这种“持仓为主”的风格，究其根本在于，我们始终相信世界会存在、未来

会更好，以及世道必进、后胜于今！

[问] 感悟投资人生：
对@天南财务健康谈  说 :  请问从2014年到现在 您是满仓度过的吗？（不

是有句话吗 当闪电打下来的时候 你在不在场）
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[答] 天南财务健康谈：
“常在战场”，

[问] 四个酒窝：
对@天南财务健康谈  说 :  对政府影响股市涨跌的做法您怎么看？

[答] 天南财务健康谈：
就当没看见。

[问] 彩色的鱼89：
对@天南财务健康谈  说：做为投资机构比个人投资者难在哪里？

[答] 天南财务健康谈：
不是自己的钱太多。

[问] 彩色的鱼89：
对@天南财务健康谈  说：做为投资机构比个人投资者难在哪里？

[答] 天南财务健康谈：
钱太多，还不是自己的。

[问] 禅心：
对@天南财务健康谈  说 :  杨老师您好！半个月前一拿到书，一口气（一周不

到）就读了一遍。非常棒的阅读体验，仿佛穿越了近十年的光阴，从2007年又一个月

月的慢镜头回放的走到了今天。感受到了您的睿智和深刻，清醒和执着。您重仓

的20%的品种，却是80%的仓位，让您成功地收获了十倍，二十倍。也对您当年做错

的品种一一都是科网界的明星，如联想，阿里，苏宁，复星等浪得虚名，却坑害中小

投资者的公司，也使您亏损累累（当然仓位不重）。请问杨老师今天您回过头来，如

何看这些资本大鳄在市场大玩财技，呼风唤雨，却坑了一批又一批善良轻信的中小投

资者？因为我在雪球上仍然看到不少投资者在崇拜这些伪善的“权谋者”。

[答] 天南财务健康谈：
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时光最公平，谁也绕不过去。

[问] 漫步寻价：
对@天南财务健康谈  说 :  第一次买股票是盈是亏。面对大幅亏损的时候，是

如何坚定的持股走过来的！

[答] 天南财务健康谈：
初期，运气占得比重很大。 越往后，实力越重要。 最后，运气占比归零，全

部是实力派！

[问] 不疾而速921：
对@天南财务健康谈  说：您认为好公司应该具备哪些特征？

[答] 天南财务健康谈：
阅读《巴菲特之道》，

[问] 等待和希望-球球：
对@天南财务健康谈  说 :  觉得您使用的杠杆与融资不一样，可否谈谈，谢谢

[答] 天南财务健康谈：
关于负债投资的问题，我实际上专门写过文章说明。 建议参考《一个投资家的20

年》一书中的两篇： 《规划出来的百万财富》和《负债投资——高手的游戏》。

[问] 先天自然：
对@天南财务健康谈  说 :  杨老师，您能否再写十年或则二十年的实盘专栏，

记录历史，传承理念，惠及很多人？期待您的 "一个投资家的四十年 "

[答] 天南财务健康谈：
对于这个目标，我也很期待。 希望到时，你我都在！我们都在！！！

[问] ggoog：
对@天南财务健康谈  说 :   先生实证组合07年4月牛市入市，满仓经过漫漫
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熊途，至15年4月组合收益近6倍。其间组合以月为时间单位换股，不可谓不频繁，这

与夹头的长期持股做法似乎是柤左的，您的风格是出于什么考虑?谢谢!

[答] 天南财务健康谈：
历史是由胜利者书写的。

[问] 从心选择2010：
对@天南财务健康谈  说：从新浪就开始关注杨总，想听听杨总关于股票估值及风

险方面的心得！

[答] 天南财务健康谈：
第一最好不炒股，如此便可不会输； 第二最好不要看，如此便可不心乱； 第

三最好不相问，如此便可不挂念； 第四最好不推荐，如此便可无人怨。 但凡

多看必心乱，但凡推荐多遭怨； 安得与君长相伴，相守相忘不相欠。 ——

 源自天南2011年01月《第一最好不炒股》

[问] 那一水的鱼：
对@天南财务健康谈  说 :您 投资中最难的日子是什么时候，如何度过的？

[答] 天南财务健康谈：
我希望在下一个最难的日子里，能给水鱼兄通电话。

[问] 天使小玉：
对@天南财务健康谈  说 :  非常想知道您使用杠杆的纪律有哪些

[答] 天南财务健康谈：
负债投资最为关键的一点是，回报高于负债成本。

[问] 末日微尘：
对@天南财务健康谈  说 :  如何在A股和港股通有限的标的中，在长期震荡熊市
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中的不大于15%回撤的策略有？

[答] 天南财务健康谈：
我这里没有。SORRY！

[问] 冷灵气：
对@天南财务健康谈  说：正在拜读杨总《一个投资家的二十年》，请教个问题，

当一家企业的股价从低估到合理，拥有一定涨幅的时候，作为价值投资者是否还能继

续买入？

[答] 天南财务健康谈：
我仅代表自己回复你：视具体情况而定。

[问] 行者2012：
对@天南财务健康谈  说 :  天南兄，你说的高抛低吸是以估值为基础的高抛低

吸，能讲一哈以估值为基础的高与低吗？谢谢

[答] 天南财务健康谈：
请阅读《巴菲特之道》。

[问] 江边小卒vps：
对@天南财务健康谈  说：老师能谈谈现在的操作思路和形成的过程，何时炒股

的？谢谢

[答] 天南财务健康谈：
详情请见《一个投资家的二十年》。

[问] kingng：
对@天南财务健康谈  说 :  兄好！除了兄的书外，请推荐几本书。谢谢！

[答] 天南财务健康谈：
请参考一只花蛤先生开的一个书单，可以查到的。
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[问] 等待理性：
对@天南财务健康谈  说 :  看了杨老师每期的组合，如果不代客理财或公开操

作，是不是就不会有这么高的换手率

[答] 天南财务健康谈：
有可能。

[问] still13：
对@天南财务健康谈  说 :  如果选择指数投资，定投，品种如何选择

呢？300etf?

[答] 天南财务健康谈：
300，或50。均可。

[问] 慢慢来吧6：
对@天南财务健康谈  说 :  如果我的资金只有很少的10万，在这种5年熊市的状

况下，应该投资什么类型股票，像茅台，阿胶，还是成长性好的中小创呢？谢谢老

师！

[答] 天南财务健康谈：
对于“买什么股票好”这一类的问题，二十多年来一直遇到。

最好的答案是：买能涨的股票！

但会被接着问：那如果一直不涨呢？

答：如果不涨，你就不要买它！

实际上，你的情况很典型。结合实际，建议定投，然后好好做好主业、本业。

因为未来十年，年轻人从本业赚的钱大概率会超过你以微小本金投资带来的收益。在

不考虑你亏损的情况下。

[问] 尚海忠：
对@天南财务健康谈  说：杨先生您好，在2007年大牛市的泡沫顶点，请问您是否

满仓，若未来再来一次蓝筹股牛市的话，当估值高高在上时，您将如何应对？

[答] 天南财务健康谈：
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我要好好考虑你的问题。

[问] 金融概率论：
对@天南财务健康谈  说：杨老师翻译了《巴菲特之道》，里面的估值方式主要为

现金流折现 /利润折现，请问对于A股的金三胖为什么采用此法与实际市值相差很大

呢？还有对于创业板应当如何估值呢？（创业板的公司几乎没什么永续性）谢谢！

[答] 天南财务健康谈：
这个问题可以请教GT周。

[问] 财务自由ym：
对@天南财务健康谈  说：看了天南老师的书，其中发现天南老师也不是抱着一只

股不放，有些股持有时间也并不长，有些是盈利卖出，有些是亏损卖出。投资几年，

至今有个问题不解，当我想长期持有的时候，经常是浮盈如过山车般。当我想波段持

有的时候，又一飞冲天。一直非常矛盾，导致自己经常喜欢动，当然我买股都是基于

基本面的，只不过忍不住喜欢动，特别拿了好久股价没啥波动，突然大涨几天就容易

卖出了，不卖么，最后又掉下去了，又后悔没卖。请问天南老师，如何改正这种毛

病，有什么方法吗？

[答] 天南财务健康谈：
可以参考《第一最好不炒股》。

[问] 求解放的姜戈：
对@天南财务健康谈  说：请问杨总选择标的有哪些硬性的指标？

[答] 天南财务健康谈：
建议参考《天南致投资人100条》。

[问] machfff：
对@天南财务健康谈  说：请问您是否有如何改善投资心态的建议或经验分享？明

明知道没有简单的快钱可挣，但还是很多时候沉溺于短期或日内的波动而频繁操作，

反倒是有些好的机会看不到拿不住。谢谢
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[答] 天南财务健康谈：
二十年后，不治也好了。

[问] 墨夜：
对@天南财务健康谈  说：等待和忍耐的时候做什么可以改善心态？

[答] 天南财务健康谈：
这是个好问题，最佳答案是读天南的书。 如果不想花钱买，网上有免费的。百度

即可。

[问] nick_l：
对@天南财务健康谈  说 :  什么样的经营者算是人品好？求书

[答] 天南财务健康谈：
《巴菲特之道》。

[问] 本格：
对@天南财务健康谈  说：看什么书能更好的有助于理解这个市场？

[答] 天南财务健康谈：
《一个投资家的二十年》。

[问] 永远0512：
对@天南财务健康谈  说对于一个只有初中文化的却对投资很感兴趣的小散请您推

荐几本必看的书！

[答] 天南财务健康谈：
建议参考一只花蛤的书单。

[问] 品味pasf：
对@天南财务健康谈  说：我发现一个现象，很多开始学价投的人，中途会转去学

投机或量化，很多开始是学投机的人，中途会转来学价投。一入门就学价投的，中途
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不跑偏方向的人很少，请教天南老师，如何在学习价投的过程中保证自己不跑偏方向

？

[答] 天南财务健康谈：
每月看天南的专栏即可。

[问] 之若欣扬：
对@天南财务健康谈  说 :  先生觉得是满仓不择时只择股好 ;还是择时不深研只

趋势好呢？择股不择时其实大我A股的基本状况都是熊来泥沙俱下，只择时不深研，其

实真又啥时候明确知道拐点呢？(至少作为小韭菜的自己真看不太明白)

[答] 天南财务健康谈：
迄今为止，我还没有遇见谁能真正择时！

[问] starsailer：
对@天南财务健康谈  说：看不少人這懂哪懂的，为什么就亏钱？

[答] 天南财务健康谈：
因为他们不知道自己不知道！

[问] 鳄鱼来了：
对@天南财务健康谈  说 :杨老师您好！在您的经历中，有过数次成功的抄底逃顶。

在可预见的将来，您还会清仓A股吗？如果有，会在什么时候？ 在您的文章中，

也曾为数不多地表达过对银行股的信心，几年过去了，您对银行股的看法有变化吗？

[答] 天南财务健康谈：
第一个问题：看情况。 第二个问题：看情况。 最后，我不擅长抄底逃顶。

[问] peak326：
对@天南财务健康谈  说 :  如何做到 知行合一呢 ？

[答] 天南财务健康谈：
这个问题太大，我一生的追求。大家一起努力。
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[问] lytadao：
对@天南财务健康谈  说 :  天南老师你好，请问您每一天的日常作息时如何安

排的？您是如何平衡工作与家庭的时间？谢谢

[答] 天南财务健康谈：
空余练练太极。

[问] 像阿甘一样：
对@天南财务健康谈  说：刚定了一本你出的书，你现在出这本书是因为看空后市

吗，或者说是会有像07年一样会有一个比较长期的缓慢牛皮市。

[答] 天南财务健康谈：
出书时间由出版社决定。

[问] 复利涨不停：
对@天南财务健康谈  说 :  老师好，我是一公职人员，目前手中有20万资金，

入市4年，亏了点钱，如何在股市找到一条低风险投资之道？

[答] 天南财务健康谈：
这个问题应该为DAVID，他是专家。

[问] 厚德良知：
对@天南财务健康谈  说 :  请问老师有创立自己的行业和企业的估值综合系数

或者公式吗?类似老股民大哥那样的综合评估系数公式。谢谢您！

[答] 天南财务健康谈：
没有。 每当我需要的时候，我就去东老那里学习学习。

[问] 阳光的中枢：
对@天南财务健康谈  说：您如何选择所有投资的行业，以及如何选择这个行业中

最具有竞争优势的企业？

[答] 天南财务健康谈：
建议阅读《巴菲特之道》。
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[问] carota：
对@天南财务健康谈  说：书还没看，期望送一本；

[答] 天南财务健康谈：
十多万人，送起来是个问题。见谅。

[问] 东东我来了：
对@天南财务健康谈  说：能谈点针对目前和未来一段时间的状况，你的具体应对

方案么？

[答] 天南财务健康谈：
具体的方案都写在专栏中了。

[问] 加州大学Irvine：
对@天南财务健康谈  说 :  天南老师，便宜的但不是好的企业，应不应该买

[答] 天南财务健康谈：
那要看有多便宜。

[问] 莫西莫西莫：
对@天南财务健康谈  说 :  老师怎么看银行股

[答] 天南财务健康谈：
垄断依然在，只是成长黄金期已过。

[问] 艮其背：
对@天南财务健康谈  说 :  怎么才算财富自由，就是您说的解决问题？

[答] 天南财务健康谈：
财务自由的标准是简单地说就是不再为钱发愁。

具体情况，视每个家庭而定。

例如，一个家庭一年需要花费100万能过上自己满意的生活，如果他能取得10%的回

报，那么有1000万，就达到了财务自由的水平。因为这个钱可以用一万年而不衰。
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再如，一个家庭如果花费10万就能过上自己满意的生活，在其他因素不变的情况下，1

00万即是达到财务自由了。

[问] weike369：
对@天南财务健康谈  说：倘若未来五年股市都不涨，该如何赚钱？如果知道不

涨，就空仓买银行理财就好了。或者做空。

请教，@天南财务健康谈  有何手法判断未来五年股市涨不涨？

[答] 天南财务健康谈：
根据我们有限的经验而言，大势涨不涨与赚钱与否，不一定相关。

[问] 苍鹰菲了2：
对@天南财务健康谈  说 :  我在股市浸淫十年，历经两个周期的牛熊，目前整

体盈利，您的《规划财富人生》《巴菲特之道》《一个投资家的二十年》均已拜读，

特别记住了您的话：来股市是为了解决问题而不是玩玩！我的理念是：认真研究、耐

心等待，以合理的价格买入优秀企业的股份，追踪研究，耐心等待，分享企业的红利

和成长价值！请问这能解决问题吗？

[答] 天南财务健康谈：
果真如此，应该可以如愿以偿。

[问] 晓辰清风：
对@天南财务健康谈  说 :  杨先生，平日您喝什么咖啡?

[答] 天南财务健康谈：
SORRY， 我不喝咖啡。

[问] 大唐力生：
对@天南财务健康谈  说 :  作为一名长期投资者，我一直满仓操作，历经多轮

牛熊。对这种操作方式，您认为应该注意哪些黑天鹅？如果长期坚持价值投资，您认

为会成功？能否赠阅一本，拜读？
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[答] 天南财务健康谈：
如果《巴菲特之道》也需要赠阅，您距离投资成功就更远了一点。

顺便告诉大家一个小见闻。四年前我的《规划财务人生》出版，我认识的人中关心此

事的人分为两类。

一类是找我要赠书，一类是在没有告知的情况下，自己去买书。

历史的结果颇为有趣，第一类人基本没有赚钱，赚钱的都是第二类人。

可惜的是，第二类人较少。

大家说说这是为什么？

[问] 心中的信仰2：
对@天南财务健康谈  说 :  怎么购买您的基金？

[答] 天南财务健康谈：
请发邮件至chinagoldenstone@163.com 不过，我们与业内其他人不一样，需

要写申请并获得通过。望有心理准备。

[问] 林语山庄：
对@天南财务健康谈  说 :当自己 所投公司发生道德风险时，怎么看？

[答] 天南财务健康谈：
怒从心头起，恶向胆边生！

[问] 投资的共通点：
对@天南财务健康谈  说 :下一部作品，什么时候面世？

[答] 天南财务健康谈：
下一本书，应该是《巴菲特之道工具书》，预计年底年初面世。

[问] 逍遥狂客：
对@天南财务健康谈  说：嘿嘿，看到天南兄刷屏，我也来凑个热闹耍宝。

请问杨兄，若是未来5年股市不涨，所有股票全盘墨绿，该如何赚钱？请别告诉我去打

劫抢银行，因为我知道那是犯法的；也别告诉我写书卖书，因为我虽然码字比较多，
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但疏懒于整理文字。

[答] 天南财务健康谈：
看我的专栏，如果届时还在的话。

[问] 静笃价值投资：
对@天南财务健康谈  说 :  请问您如何定义风险？

[答] 天南财务健康谈：
投资的风险有：本金灭失，以及回报不足。

[问] 哈尔滨一把手：
对@天南财务健康谈  说 :先生有计划翻译《普通股不普通利润》吗？

[答] 天南财务健康谈：
这个需要出版社从美国买回版权。 不容易的。

[问] 德重：
对@天南财务健康谈  说 :  你信基督教吗?

[答] 天南财务健康谈：
我是无神论者。

[问] 万径千山：
对@天南财务健康谈  说：巴菲特掌管的伯克希尔哈撒韦公司从来没有低于200亿

美元的现金，2016年二季度末持现规模高达727亿美元，这对我们散户有借鉴作用

吗？

[答] 天南财务健康谈：
想想如何才能有700亿美元。

[问] jfkchu：
对@天南财务健康谈  说 :  费雪的那本书估计啥时候能够重译并出版？目前的
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版本实在难懂。

[答] 天南财务健康谈：
版权问题需要出版社解决。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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