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访谈嘉宾

基金养熊人 V 天弘基金产品部总经理 李骏

访谈简介

天弘“容易宝”是天弘基金于2015年年初推出的指数基金系列板块，旨在帮助

客户更加容易的参与权益类市场。容易宝板块目前共19只指数基金，涵盖宽

基、行业及主题指数，基本覆盖主板、中小板、周期性及非周期行业、价值及成

长风格，可满足不同投资者相应需求。

天弘容易宝提供了较低费率、可认知、可重复、可归因，简单清晰的产品工具作

为投资标的，为发挥智能投顾低门槛、较低费率、高信息透明度的优势奠定基

础。目前，已经与雪球、牛股王、盈米财富、蚂蚁聚宝等多家金融机构进行了产

品销售和组合策略的合作。

本期访谈我们请到了天弘基金产品部总经理，余额宝、容易宝产品经理李骏@基

金养熊人来与大家沟通交流~在互联网基金“余额宝”进入稳定期后，2015年

带领产品团队为互联网理财用户打造了全国较全指数基金“容易宝”系列，为小

白用户提供了10元起投、全市场较低费率的权益类投资工具。

李骏曾做过5年的码农，服务于金融行业，也曾在知名的门户网站负责过基金增

值业务、在第三方基金评价机构做过研究主管，后来才正式进入基金业，可谓典

型的跨界人才。不过自始至终，他都与基金有着不解之缘，对互联网金融有着深

刻的理解，欢迎大家踊跃提问~
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：天弘沪深300指数(F000961),天弘中证500指数(F0

00962)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 浩瀚星空k：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  本人持有天弘中证500和天弘创业板a，配置不重，想在2017年加大

投入，手头20万，请您给个投资计划方面的建议。谢谢。

[答] 基金养熊人：
我认为17年股市可能是结构性的行情，总体而言，从宏观层面看，上半年相对看好周

期股、价值股；下半年相对看好成长股。从行业中观层面看，医药板块可能机会较

大，时隔7年医保目录重启招标，是属于行业性的大机会。此外，明年市场可能仍然会

有所震荡，因此建议做好择时工作，或者可以开通周频定投。

理由如下：预计上半年企业处于补库存周期，通胀会起来，经济基本面仍然向好，因

此可关注受益于通胀的板块，如可于当下布局容易宝大宗商品、容易宝食品饮料；以

及受益于经济企稳、不良改善、估值处于历史低位的银行板块；而下半年，企业补库

存结束，受房地产调控拖累，经济增长可能会重新面临压力，通胀见顶，货币政策迎

来边际宽松，前期估值调整到位、机构持仓比例降低的成长股或迎来机会，届时可关

注容易宝创业板、容易宝500。

[问] 大象-Elephant：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  怎么做指数搭配，每个指数多少比例比较合适？

[答] 基金养熊人：
我认为这主要取决于您的投资风格和风险偏好是怎样的。如果是激进型的择时用户，

可以在机会相对确定时以较高仓位博取择时收益；如果是风险偏好稍低的用户，可以

构建配置型的指数基金组合，如以价值板块（如容易宝银行、容易宝食品饮料等）作

为底仓，在此基础上视个人风险承受能力配置进攻品种。

[问] 带你去旅游：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  容易宝指数基金目前一共19只，主题确实很丰富，不过，对我们一

般投资者来说，如何才能把握市场板块的轮动，在合适的机会买入合适的主题呢？
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[答] 基金养熊人：
这是一个很好的问题，今年以来市场呈现出明显的结构市行情，行业 /主题轮动较快，

一般投资者较难把握。天弘基金已经关注到用户的这类需求，正在研发行业轮动的白

盒策略，很快将上线，建议您对我们保持关注。此外，天弘也是第一批上报FOF基金

的基金公司，如FOF基金面世，您可以通过购买 fof产品让基金经理帮您把握板块轮动

机会。

[问] 美股致富经：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：第一次听到「容易宝」这个产品，手头有30万闲钱，能否给个定投的方案？

谢谢

[答] 基金养熊人：
具体的投资方案还是需要根据投资者个人的风险收益偏好来制定，如果觉得普通单品

定投的方式效果不佳，可以考虑策略定投，像目前雪球上已有的蛋定投中就有不少可

以选择的策略定投，例如倘若您是追求激进成长风格的投资者，就可以选择定投斗牛

二八轮动，在抓取大小盘轮动趋势的同时平滑投资成本。

[问] 独舞百合lulu：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  天弘的FOF产品什么时间发？从专业的角度看，您建议直接买FOF

产品？还是自己购买市场上比较优质的类型基金自己搭配？

[答] 基金养熊人：
天弘是第一批上报FOF基金的基金公司之一，目前产品处于等待监管批复的阶段。

首先， fof产品主流的投资策略就有两种，除了日常认知的选牛逼基金经理的优选型 fof

外，还有资产配置型 fof，资产配置型 fof需要宏观策略分析，机构优势会明显一些。其

次，对于优选型 fof，其实也需要通过量化分析来给基金经理的投资风格和能力圈贴标

签的，如适合震荡市的、适合趋势市的、alpha选手、成长风格、擅长周期股等等，一

般投资者不容易进行全面、深度的基金经理风格分析，从这个角度看，专业机构还是

有一定优势。

[问] hehehe9：
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关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：容易宝19只基金是同一个基金经理管理吗？如何评价它们彼此间的关系，轮

动有什么规律吗？另外，容易宝和其他机构的合作模式是怎样的？

[答] 基金养熊人：
首先，容易宝19只基金是由我司资深的基金经理（刘冬）所带领的投研团队在管理。

其次，我们当时在设计这个系列产品之初主要是想为用户提供市场上较全、转换效率

较高、方便使用且成本较低的工具性基金产品，这样用户可以在各种市场行情中都能

够从中选择可以应对的投资工具。此外，目前容易宝系列与其他机构的合作主要以两

种方式为主：一是以指数宝专区的形式展示容易宝单品，供投资者自主选择配置；另

一方面则是像我们与雪球的蛋卷基金合作的蛋卷斗牛二八轮动，其中利用容易宝具有

特色的工具性属性，能以较低的成本以及较高的转换效率为投资者实现各种组合策

略。

[问] 菜碟33：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  用容易宝可做定投么？当下的市场行情是做定投合适还是买其他产

品合适？

[答] 基金养熊人：
容易宝系列作为工具性产品是非常适合做定投的，其一是作为被动投资工具，投资者

可以用指数化的投资方式更简单清晰的选择看好的行业，不用考虑主动管理型产品中

基金经理alpha的稳定性，更无惧明星基金经理奔私、跳槽等风险；其二是低费率能够

较大程度上降低投资者的交易成本，即使采用较高的定投频率也不会产生太多额外的

费用。另外，目前市场上的基金产品各式各样，如果能够选择出管理能力较强的单

品，例如我们的天弘永定成长，就可以选择跟随基金经理的投资节奏持有单品；如果

您认为选择优质的主动管理型产品难度较高，也可以选择定投容易宝系列这样的被动

投资工具，逢低买入，等待市场回暖。

[问] twowin：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：在容易宝19只指数基金中，17年的更适合投哪个版块，如何做风控

[答] 基金养熊人：
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我认为17年股市可能是结构性的行情，总体而言，从宏观层面看，上半年相对看好周

期股、价值股；下半年相对看好成长股。从行业中观层面看，医药板块可能机会较

大，时隔7年医保目录重启招标，是属于行业性的大机会。此外，明年市场可能仍然会

有所震荡，因此建议做好择时工作，或者可以开通周频定投。

理由如下：预计上半年企业处于补库存周期，通胀会起来，经济基本面仍然向好，因

此可关注受益于通胀的板块，如可于当下布局容易宝大宗商品、容易宝食品饮料；以

及受益于经济企稳、不良改善、估值处于历史低位的银行板块；而下半年，企业补库

存结束，受房地产调控拖累，经济增长可能会重新面临压力，通胀见顶，货币政策迎

来边际宽松，前期估值调整到位、机构持仓比例降低的成长股或迎来机会，届时可关

注容易宝创业板、容易宝500。

[问] 中国_梦：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：这玩意怎么玩？怎么没有军工  一路一带 啥的热门行业

[答] 基金养熊人：
容易宝系列指数基金用来做配置、定投、策略组合等都是较为方便的。您提到的军工

和一路一带等主题，我们的容易宝高端装备制造是涵盖进去相关标的了。

[问] Aslingch：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：请问容易宝和普通的场内场外指数基金有何区别？费率上有优惠吗？

[答] 基金养熊人：
普通的场内基金，也就是ETF，虽然相对标准指数基金存在交易效率更高、成本也较

低等优势，但是ETF也存在着只有资金达到一定规模（基金份额通常要求在30万份以

上）才能参与一级市场实物申赎的高门槛；而如果在二级市场上买卖的话，流动性好

的产品寥寥无几。而普通的场外指数基金中，容易宝系列无论是运作费用还是交易费

用都是在行业中较低的，特别是在赎回费率上仅为许多同类产品的十分之一，此外在

产品设计上，我们还为其中的17只产品设计了C类份额（无认购及申购费，持有7天及

以上无赎回费），费率优势较为明显。

[问] 圈儿：
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关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：相对散户，指数基金是否更适合机构投资者？特别是 fof时代?那么容易宝的

优势体现在哪里？

[答] 基金养熊人：
对于散户来说，指数基金是清晰易理解而且费用低廉的投资标的，对于有一定择时能

力和行业 /主题比较能力的投资者而言，是好的交易工具；对于习惯于长期投资的投资

者而言，以定投等方式进行指数基金投资是非常便捷的。

而对于机构投资者而言，指数基金的配置价值很高。天弘容易宝的优势在于它是目前

市场涵盖主题较全、费率较低的指数基金产品，相对同类基金产品而言具备了费率较

低、交易效率较高、支持系统强大、拓展空间大等特点。

[问] Aslingch：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：为什么说指数基金是FOF的最佳配置标的？容易宝如何避免双重收费的问

题？

[答] 基金养熊人：
指数基金最大的价值在于其工具属性，通过指数基金单品以及基于单品基础上的产品

再包装、再创造，可灵活多变衍生出丰富的风险收益特征产品、组合及策略，满足不

同风险收益偏好、不同投资能力的各类投资者，契合不同销售平台的销售特色。容易

宝板块正是因为提供了齐全而又各具特色的工具，同时费率较低、交易效率较高，支

持系统强大，拓展空间巨大。

公募 fof，目前监管要求购买自家产品的部分是不会进行双重收费的。

[问] 带你去旅游：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  A类份额是针对个人投资者？C类份额是针对机构用户的？两类份额有

何区别？

[答] 基金养熊人：
其实当初在设计两类份额时并没有区分针对个人还是机构，主要是看投资者的投资习

惯，A类份额就是我们平时常见的标准指数基金的费用设置，而C类份额相对A类，主

要是免去了认购、申购费、以及惩罚期外的赎回费，但会按日计提销售服务费，这样
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看来，如果是持有时间相对较短、操作较为频繁的用户可以选择C类份额，例如而更倾

向于长期持有的用户则可以选择A类份额。

[问] 相泽纯一：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :  这不是基金中的基金吗？在投资容易宝时，收费一次，容易宝投资

的那些基金又收费一次，这收益率长期能高吗？

[答] 基金养熊人：
您好，天弘容易宝系列指数基金是19只指数基金，并不是 fof。当然，天弘也在积极开

展基于容易宝指数基金的量化策略 /组合的研发工作，目前涵盖量化择时、行业轮动、

资产配置等方面，相关产品已经或将陆续在互联网平台上推出。当然，天弘容易宝指

数是非常适合做为 fof底层投资标的的，我们也会推出相关的 fof产品，但是请您放心，

公募 fof，目前监管要求购买自家产品的部分是不会进行双重收费的。

[问] 江边林：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：这么多指数基金您开发这个产品的初衷是什么？我们普通小散该怎样玩转这

些指数基金？

[答] 基金养熊人：
容易宝是天弘基金于2015年年初推出的指数基金系列板块，开发这个产品的初衷旨在

帮助客户更加容易地参与权益类市场，目前共包括19只指数基金，是天弘基金继余额

宝之后的又一次战略性产品布局。容易宝秉承了余额宝简单清晰的产品设计理念，能

较为有效的契合投资者需求，普通的投资者可以通过参与定投、组合策略等方式利用

指数基金更为有效地参与权益市场。

[问] Aslingch：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：假如您自己购买容易宝的产品，会采取怎样的方式？

[答] 基金养熊人：
我自己确实有购买，但是我们从业人员持有基金不能短于6个月 . . .所以中长期的波段操
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作、长期定投是主要方式

[问] 我爱韩小野：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :容易宝涵盖19只指数基金，具体都有什么行业或者主题？在哪查询？

[答] 基金养熊人：
容易宝板块目前共19只指数基金，涵盖宽基、行业及主题指数，基本覆盖主板、中小

板、周期性及非周期行业、价值及成长风格，可满足不同投资者的需求，包括：1、天

弘创业板指数基金2、天弘中证证券保险指数基金3、天弘中证医药100指数基金4、天

弘中证高端装备制造指数基金5、天弘中证移动互联网指数基金6、天弘中证银行指数

基金7、天弘中证全指运输指数基金8、天弘中证大宗商品股票指数基金9、天弘中证

全指房地产指数基金10、天弘沪深300指数基金11、天弘上证50指数基金12、天弘中

证100指数基金13、天弘中证800指数基金14、天弘中证500指数基金15、天弘中证

环保产业指数基金16、天弘中证电子指数基金17、天弘中证计算机指数基金18、天弘

中证食品饮料指数基金19、天弘中证休闲娱乐指数基金。

上述产品在天弘官网、天弘爱理财APP、支付宝天弘基金服务窗 /宝粉网服务窗、天弘

微信公众号、以及各大基金代销平台均可查询、购买。

[问] 江边林：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$$天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养熊人

 说：这些指数基金适合定投、轮动还是分散持有不动？是否做过相关回测？

[答] 基金养熊人：
定投、行业 /主题轮动或者配置都是适合的，具体选哪种方式取决于自己的能力圈和风

险偏好。

[问] 带你去旅游：
关于$天弘沪深300指数(F000961)$ $天弘中证500指数(F000962)$，对@基金养

熊人  说 :谢谢，您能简单再简单介绍下什么是白盒策略吗？

[答] 基金养熊人：
白盒模式，即按照确定策略执行的基金组合服务，多采用简单清晰的量化投资策略，
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结合行业惯用的约定交易，形成具体产品。其中策略是根据固定触发条件（通常为量

化指标），触发固定操作（调整投资组合，且比例确定），因为其策略透明，投资者

可以清晰了解其运作模式，故称其为白盒模式，典型的例子包括雪球发布的斗牛二八

轮动等。

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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