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访谈嘉宾

释老毛

大灰狼律师

访谈简介

昨晚，一场由媒体报道引发的乌龙再次将宝万之争推向风口浪尖，报道称深圳中

院裁定钜盛华、前海人寿等增持万科无效，深圳法院回应此次仅为管辖权异议裁

定，万科工会起诉宝能系等被告的案件仍在审理中。本期访谈我们请到了法律专

业人士@释老毛@大灰狼律师来为大家解读该案~

2016年7月，万科工会向深圳市罗湖区人民法院起诉万科主要股东钜盛华、前海

人寿，以及其背后南方资本、泰信基金与西部利得等资管计划，理由是被告人涉

及未履行向国务院证券监督管理机构书面报告的义务、未严格按照《证券

法》、《收购办法》的要求履行信息披露义务、增持属于无效民事行为，损害股

东利益。

万科工会请求法院判令宝能方面增持万科股票的行为属于“无效民事行为”，具

体诉求是，在被告人改正前，不得就万科股票行使表决权、提案权、提名权、提

议召开股东大会的权利及其他股东权利。万科亦不承认、不接受宝能方面在股东

大会议案的有效表决权及其他股东权利等。
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被告方深圳市钜盛华股份有限公司等不服，并上诉至广东省深圳市中级人民法院

，就深圳市罗湖区人民法院的管辖权提出异议，希望能将案件移送到广东省高级

人民法院管辖，原因主要是诉讼请求所涉及标的金额已经达到数百亿元之巨，远

超罗湖法院级别管辖范围。

那么该案子会如何审理判决？昨晚的乌龙报道钜盛华、前海人寿等增持万科无效

可能成真吗？宝万之争到哪一步了？小散在这场争斗中该怎么办？速来提问~

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：万科A(SZ000002)

3

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/talks/item/20123017


以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 琴台知音：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  官司结果对万

科A的股价怎么影响？谢谢！

[答] 大灰狼律师：
如果按照2月6号忽然集中出现的媒体偏颇解读，终审判决（实际上是裁决）上记载

的“被上诉人万科企业股份有限公司委员会请求确认本案所涉继续增持行为无效并判

令改正无效民事行为”、“以及在改正前限制股东的权利”（实际上这两句不是生效

裁决书内容，而是裁决书陈述裁决理由时引用的万科工会方陈述）很明显会影响$万

科A(SZ000002)$部分股东的短期判断和操作，从而会引起股价短期波动。但现在看

这种偏颇解读已经几乎全部及时改正或者澄清，短时间对股价影响应该有限。

但随着这两次驳回宝能管辖权异议案件的公之于众，公众对庭审各方、法院乃至深圳

市政府可能都有自己的判断和解读，这些庭审内外的因素都可能影响万科的股价，但

影响几何就不属于法律解读的范畴了。

至于这个官司的最终结果，首先还每开庭审理，不知道双方证据材料，无法主观臆

断；其次从时间上看如此重大复杂的案件大概率不会法定的6个月时期内审理完毕（前

期管辖权异议已经拖的3个月不计入），罗湖区法院批准可以再延长6个月，如果仍不

能审结上级法院院长批准还可以延长（这种延长具体多长法律没有明确规定，你懂

得）。大概率本案在漫长庭审和等待过程中庭外解决。

[问] Jane123123：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：1.在案件审理期间，

宝能可以行使相关的投票等权利么？   2.  如果案件审理期过长，宝能的

股票达到可售条件，可以自行出售么？

[答] 大灰狼律师：
我个人理解，既然万科方没有申请诉前禁令和财产保全，在没有其他干扰项下，宝能

相关股东权利是可以行驶的。而且就目前公开的该案案情，其实都不符合申请诉前禁

令或者是申请财产保全的条件。各方应该都请的最好的律师团队，不会在这种选择上

犯错误。

对于诉前禁令，主要用在知识产权侵权案件中。对于财产保全，只适用于“有给付内

容”的民事争议案件中。本案中万科诉求没有直接的给付内容。因此也不适用。
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综上，本案目前看未影响到宝能方的股东权利。

[问] Jane123123：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：1.在案件审理期间，

宝能可以行使相关的投票等权利么？   2.  如果案件审理期过长，宝能的

股票达到可售条件，可以自行出售么？

[答] 大灰狼律师：
你第二个问题刚才忘记答了。其实结论和第一个问题一样，法庭没有出限制宝能股东

权利的裁定或者判决前，宝能有依法行驶自己$万科A(SZ000002)$ 股东权利。

[问] 星秀传奇：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  如果法院判宝能

无效，那么我们引用法院的判决能不能联合其他在操作这支股票损失的其他小股东起

诉万科，请求法院判公司赔钱给我们。

[答] 释老毛：
法院最终不会判决宝能买卖万科股票交易行为无效，你诉请万科赔偿你的损失也不可

能获赔，万科作为上市公司没有任何违法违规行为，因此买万科股票亏损的股民没有

正当的诉由起诉万科，也很难证明万科行为与你亏损之间存在因果关系。

[问] Jane123123：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：对相关知识懂得不

多，但看上去起诉的原因违反信息披露业务，是很低的违法门槛，是不是理论上说

 任何一个小散 抓住这个理由都可以起诉大股东了？

[答] 大灰狼律师：
这个问题需要熟悉证券业务的律师回答，我本人对该部分业务并不精通，尝试回答仅

供参考：

1.从法律特别是证券法角度，仅规定了散户在出现虚假陈述、内幕交易、操纵市场这

三种情况下可以起诉上市公司 /发行人是第一赔偿责任人，且董监高、审计机构、保荐

机构要承担连带赔偿责任。因为有最高院《关于受理证券市场因虚假陈述引发的民事

侵权纠纷案件有关问题的通知》司法解释的指引，虚假陈述引发的侵权赔偿受理的最
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多。另外两种取证较难，一般要以生效行政处罚（比如证监会的处罚）作为先决条件

。

2.上市公司或者大股东违反信息披露业务是否可以作为小散的起诉事由？法律上来说

只要符合起诉基本条件的都可以起诉（或者俗称立案），但是否判令承担责任要严格

依照法律规定。如果起诉时，可以写清楚大股东存在“反信息披露规定”的事实、原

告受到了损失、以及两者之间有因果关系，即满足起诉要求（当然还有其他形式上要

求），仅从法律规定上来说起诉立案是没有问题的。但最后是否能获得赔偿，就要看

相关证据了。单独因为违反信息披露义务导致散户产生经济损失并索赔的事件好像很

少见。

3.但如果案件影响较大，起诉 /立案时会收到各方面干扰，存在法院在压力下不予立案

的可能。

[问] 石头不动：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：媒体认为宝能或无

缘董事会改选，请问有这方面的影响吗？

[答] 释老毛：
目前看停止宝能对万科股票的股东权利只是万科工会的单方主张，很多人说这是诉讼

目的，其实只是理论上存在可能性，实际操作成功几乎为零。因为只有法官的生效判

决才能改变实体权利，没有生效判决之前，宝能是合法的股东，依法享有一切股东权

利，既包括分红收息等财产性权利，也包括提议权、表决权、出席股东大会权等人身

性权利。

在没有判决前，审判程序进行中就冻结这些股东权利，只能通过保全程序、先予执行

来实现这个目标。但万科案都不符合条件，申请保全需要提供相应担保，万科案标的

几百亿，万科工会有能力提供担保吗？法院还要考虑是否有必要？

所以，万科工会诉讼是为了提前冻结宝能的资产，阻止宝能董事会改选，也是媒体YY

出来的，实际成功的概率极低，除非法官疯了。

[问] 石头不动：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：万科工会能不能胜

诉？宝能增持真的无效吗?

[答] 释老毛：
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胜诉败诉目前没有最终判决，相关诉请和证据都不完整，而且诉讼过程中当事人也可

能发生改变诉请、补充证据、反诉等情由，很难预判最终法院的判决内容。但唯一可

能预判的，昨天媒体曝出的原告主张“宝能交易无效”的请求，基本上不会得到法院

的支持。因为乌龙一出，舆论哗然，群情沸腾，压力山大，深圳市无论怎么虐宝能，

只是得罪1个姚振华；而判决交易无效，是得罪1亿股民，是打开了一个潘多拉魔

盒……

宝能在二级市场的增持和交易，基本可以说是完全有效的，但中间涉及到违规情由，

可能会引发其他责任和相关处罚，当然这个还要看原告提供的证据和法官最终的认

定。

[问] 亏到没朋友：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  二位好，咱们都

是广义的“法律人”，哈哈。我没有查到万科工会的诉状，不知道万科工会起诉宝能

的诉讼理由是什么？侵犯了工会参与本单位民主管理、民主决策的权利？ 第二个

问题：宝能增持万科股票本质上讲是宝能方与万科股东之间的买卖合同，万科工会是

否有权利主张该双方之间的民事行为无效？ 第三个问题：我认为《证券法》第86

条、《收购办法》第13条的规定属于“管理性禁止性规定”，违反该两个条款只能引

起监管层的行政处罚，甚至可以是刑事处罚，以此为理由主张认定其他两方的民事行

为无效能够成立？

[答] 大灰狼律师：
第一：诉状是不公开的，我也查不到。万科工会的诉求，从终审的管辖权驳回裁定书

上看很明确，有三点：1.请求确认本案所涉继续增持行为无效；2.判令“改正无效民

事行为”；3.在改正前限制相关股东的权利（包括在即将到来的$万科A(SZ000002)$

 股东会上不得行驶其相关表决权、推荐董事权、召开临时股东会董事会的权利

等）。

第二：万科工会是否具有原告的起诉主体资格，要从两个层次说：

1.立案时法院要对原告是否是合格的立案主体进行形式上的审查，本案既然深圳市福

田区人民法院受理了，就说明受理案件法院的立案庭“认为万科工会具有起诉资

格”（请注意我加了引号）。

2.从公开的裁决书看万科工会是唯一的起诉主体，且不具备万科的股权。在法庭实质

审理过程中宝能方面依然可以对原告万科工会是否具有起诉资格进行法律上的抗辩。

第三：你提这两个问题时摆的法条，说明在证券法律类方面比我还要专业。
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我个人认为即使违反了上述两条，在收购股权时信息披露的瑕疵不当然构成收购行为

的无效。这更偏重证券监管范畴，法庭如果这样认定有严重侵犯证监会权力边界的嫌

疑，特别是福田区人民法院体系内才是正处级单位，证监会干吗?

这个案件个个人理解是万科管理层在宝能强势入主后采取的诸多激烈或者缓和的抗争

措施中的普通的一个，不对全局有决定性影响。

[问] 奋斗的龙卷风：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  1.增持无效，股票

会不会返还原来持有股票的股东？还是可能判决在二级市场减持呢？

[答] 释老毛：
哈哈，昨天就有人问过，这就交易无效的荒谬之处，判决无效后法院自己都无法执行

这个判决

在法律上，无效的交易视为不存在，效力为零，不是改正，是交易双方互相返还财

产，恢复原状，也就是必须把标的物返还给原主，而非卖给新主。例如，我买你的房

子，交易无效了，当然是把房退给你，你把钱退给我，我怎么能转卖给第三人呢？逻

辑上交易无效后，宝能对万科股票构成非法占有，怎么能有再次处分的权利？而且宣

告无效后，那个时段宝能的对手盘卖出万科股票的人也有权利站出来主张原价返还股

票，怎么办？

所谓无效后改正，转卖给第三方处理，这不是扯淡的做法吗？宝能哪来的权利？对手

盘呢？

所以现实中一般宣告无效的主要是1对1的民事合同，例如买卖合同、租赁合同等，对

于股市这种不特定陌生人之间的n对n的交易，宣告无效后，很难善后。

[问] Jane123123：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：对相关知识懂得不

多，但看上去起诉的原因违反信息披露业务，是很低的违法门槛，是不是理论上说

 任何一个小散 抓住这个理由都可以起诉大股东了？

[答] 释老毛：
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是的，信批问题是比较常见的瑕疵，虚假陈述目前导致法律后果主要是接受相应的行

政处罚和民事赔偿。民事赔偿必须要证明对方虚假陈述与自己的损失之间存在因果关

系，这个司法实践中也是很难证明的。小股东以虚假陈述为依据主张大股东的证券交

易行为无效，目前没有任何相关判例。

[问] 三年：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  两位专业老师，

请问对结果有没有预判，要是无效也太伤我们微小投资者的心了？

[答] 释老毛：
放心，不会无效的，就当愚人节的玩笑吧！修理宝能的机会很多，但深圳法院判决二

级市场的交易无效无异于对1亿股民宣战，对证券市场宣战，孰重孰轻，党国还是拎得

清的

[问] 价值趋势技术派：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：宝能的股票已经在

中央登记结算中心过户完毕。因此万科工会诉请“确认原审五被告增持行为无效“的

诉讼请求本身是否是一个有意义的诉讼请求？

行为无效，在其他案件里一般都是恢复原样。但是证券业内，常见的是在不允许信用

交易的情况下，出现了实际的信用交易。比如当年的光大乌龙指巨量买入。

因此在宝能没有违反任何证监会监管条例的前提下，在中央结算公司没有作出任何处

罚的前提下。一个地方法院为啥能就此立案呢？

以去去1%不到的持股量，在被诉对象的行为没有受到相关国家监管机关否定的前提

下。法院这么做是否纯粹是为了彰显司法独立性？

那么为什么会有司法解释，说散户起诉上市公司造假必须要有行政处罚为前置条件？

[答] 大灰狼律师：
1.关于福田区法院立案问题我本人的主观看法

见https://xueqiu.com/9726161741/80834507。

2.散户起诉上市公司造假必须要有行政处罚为前置条件出自司法解释《最高人民法院
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关于受理证券市场因虚假陈述引发的民事侵权纠纷案件有关问题的通知》第二条，有

当时特殊背景不多展开。一个是让散户起诉有门有依据，一个是用“须经中国证券监

督管理委员会及其派出机构调查并作出生效处罚决定”作为起诉的约束条件减少法院

受案数量，不能证券市场不平事都堆给法院，司法监管必定还是置后的，中国还是以

行政监管为主。

[问] 价值趋势技术派：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：宝能的股票已经在

中央登记结算中心过户完毕。因此万科工会诉请“确认原审五被告增持行为无效“的

诉讼请求本身是否是一个有意义的诉讼请求？

行为无效，在其他案件里一般都是恢复原样。但是证券业内，常见的是在不允许信用

交易的情况下，出现了实际的信用交易。比如当年的光大乌龙指巨量买入。

因此在宝能没有违反任何证监会监管条例的前提下，在中央结算公司没有作出任何处

罚的前提下。一个地方法院为啥能就此立案呢？

以去去1%不到的持股量，在被诉对象的行为没有受到相关国家监管机关否定的前提

下。法院这么做是否纯粹是为了彰显司法独立性？

那么为什么会有司法解释，说散户起诉上市公司造假必须要有行政处罚为前置条件？

[答] 大灰狼律师：
回复@阳自东来 :  立案还真不一定没问题。万科工会去立案和小散去立案是完全不

同的两回事，不要 too yang to naive。我只能说这个案件的立案、管辖权异议

目前看来都比较神奇。不知道还能不能看到它审理的细节？ / /@阳自东来 :回复@价值趋

势技术派 :立案肯定没问题，你有100股也可股东身份诉讼。法院也肯定可以独立于中

央结算独立决定立案。万科工会是说宝能批露没有穿透吧，模糊地带，争争没坏处。

[问] 亏到没朋友：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  二位好，咱们都

是广义的“法律人”，哈哈。我没有查到万科工会的诉状，不知道万科工会起诉宝能

的诉讼理由是什么？侵犯了工会参与本单位民主管理、民主决策的权利？ 第二个

问题：宝能增持万科股票本质上讲是宝能方与万科股东之间的买卖合同，万科工会是

否有权利主张该双方之间的民事行为无效？ 第三个问题：我认为《证券法》第86

条、《收购办法》第13条的规定属于“管理性禁止性规定”，违反该两个条款只能引
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起监管层的行政处罚，甚至可以是刑事处罚，以此为理由主张认定其他两方的民事行

为无效能够成立？

[答] 大灰狼律师：
回复@亏到没朋友 :  我是在做访谈，而且是关于法律问题的访谈，不方便发表主观

性看法。

/ /@亏到没朋友 :回复@大灰狼律师 :个人感觉，万科以万科工会的名义提起民事诉讼也

差不多是狗急跳墙了。万科的法务部应该也有挺多专业律师，以万科工会作为原告，

以宝能方面信批不及时作为诉由，要求法院判决万科二级市场增持行为无效，最基本

的法律逻辑都跑不通。真不知道万科这么做的意义是什么。

[问] 三年：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  两位专业老师，

请问对结果有没有预判，要是无效也太伤我们微小投资者的心了？

[答] 大灰狼律师：
也是对证监会的宣战。

/ /@释老毛 :回复@三年 :放心，不会无效的，就当愚人节的玩笑吧！修理宝能的机会很

多，但深圳法院判决二级市场的交易无效无异于对1亿股民宣战，对证券市场宣战，孰

重孰轻，党国还是拎得清的

[问] 王博就：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：在案件审理期间，

会冻结宝能行使股东权利么？如果不冻结，案件审理期举证期又比较长，那这部分表

决实质引导了议案结果，会有问题么？如果冻结了，后来又不判决无效，那不是大乌

龙。实际上国内好像没有相关的法律体系。。那怎么判？

[答] 大灰狼律师：
前面回答有提到万科工会是否有权申请冻结宝能股份，这里详细说下：
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1.法律的障碍，申请财产冻结的前提是申请人和被申请人之间存在直接的民事给付义

务，简单说就是被申请人必须欠着（该着）申请人点什么才可以申请财产保全，也就

是冻结股份。目前看万科工会的诉求不是法律上的给付之诉，万科工会和宝能方没有

任何直接的法律给付关系。

2.法理上的障碍：从法理上看这个案子诉求是典型的确认之诉和变更之诉，没有一丁

点的给付之诉的内容。确认之诉就是要确认一个法律事实，比如确认房屋权属、确认

婚姻关系。变更之诉是将确认的法律事实在法律强制力下进行变更，比如强制过户，

确认离婚。万科工会要求确认宝能增持无效（确认之诉），并要求判令改正和限制对

方股东权利（变更之诉）。判令冻结股份于理不合。

3.金钱上的障碍。申请财产要交保证金，这个案子宝能涉及股份上百亿，万科工会怎

么交…………

[问] 王博就：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说：在案件审理期间，

会冻结宝能行使股东权利么？如果不冻结，案件审理期举证期又比较长，那这部分表

决实质引导了议案结果，会有问题么？如果冻结了，后来又不判决无效，那不是大乌

龙。实际上国内好像没有相关的法律体系。。那怎么判？

[答] 大灰狼律师：
网上能搜到罗湖区法院受理该案的受理通知书电子版，参见

http://f inance.ifeng.com/a/20160704/14559431_0.shtml。表明该案是2016年7

月4日立案，案号为“2016（粤）0303民初12430号”，诉讼费为“100”元。这也

说明这个案子立案时就是按照确认之诉立的案，按件收费每件100元。

/ /@大灰狼律师 :回复@王博就 :前面回答有提到万科工会是否有权申请冻结宝能股份，

这里详细说下：

1.法律的障碍，申请财产冻结的前提是申请人和被申请人之间存在直接的民事给付义

务，简单说就是被申请人必须欠着（该着）申请人点什么才可以申请财产保全，也就

是冻结股份。目前看万科工会的诉求不是法律上的给付之诉，万科工会和宝能方没有

任何直接的法律给付关系。

2.法理上的障碍：从法理上看这个案子诉求是典型的确认之诉和变更之诉，没有一丁

点的给付之诉的内容。确认之诉就是要确认一个法律事实，比如确认房屋权属、确认

婚姻关系。变更之诉是将确认的法律事实在法律强制力下进行变更，比如强制过户，
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确认离婚。万科工会要求确认宝能增持无效（确认之诉），并要求判令改正和限制对

方股东权利（变更之诉）。判令冻结股份于理不合。

3.金钱上的障碍。申请财产要交保证金，这个案子宝能涉及股份上百亿，万科工会怎

么交…………

[问] 体文：
关于$万科A(SZ000002)$，对@大灰狼律师  说：法制化的建设需要大事件和标志

性事件的催化，单纯从该事件请@大灰狼律师  从专业的角度谈谈：1、万科工会

提起该诉讼的依据在哪里？在实际上是不是就想在时间上拖住宝能？2、宝能之所以在

此时能够把此消息露出了，是否想让公众更多的关注以催生更大的社会压力？3、从历

史事实看此事对后续的法制化都会有哪些影响？

[答] 大灰狼律师：
1.前面已经有过多次回答。 2.我个人不认为可以推断出是宝能方泄漏的，终审裁

定2016.9.20做出，一个月内就上网可查了。任何人都有可能泄漏。我个人印象里这

个误读管辖权生效裁决的事情首发的是网易。 3.问题太大不好回答。

[问] 亏到没朋友：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  二位好，咱们都

是广义的“法律人”，哈哈。我没有查到万科工会的诉状，不知道万科工会起诉宝能

的诉讼理由是什么？侵犯了工会参与本单位民主管理、民主决策的权利？ 第二个

问题：宝能增持万科股票本质上讲是宝能方与万科股东之间的买卖合同，万科工会是

否有权利主张该双方之间的民事行为无效？ 第三个问题：我认为《证券法》第86

条、《收购办法》第13条的规定属于“管理性禁止性规定”，违反该两个条款只能引

起监管层的行政处罚，甚至可以是刑事处罚，以此为理由主张认定其他两方的民事行

为无效能够成立？

[答] 释老毛：
很好的问题，看来是专业人士，问的比较专业：

1）原告的诉状没有公开，也没有义务公开，老毛也只是在报道中阅读到部分内容，不

了解全貌。首先工会起诉是可以的，虽然各企业的工会不是一个独立的法人主体，但

有诉讼主体资格，作为“其他组织”可以参与诉讼，《工会法》第49条：工会对违反

本法规定侵犯其合法权益的，有权提请人民政府或者有关部门予以处理，或者向人民
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法院提起诉讼。

至于本案当事人适格的问题，可以探讨，工会的理由可能是自己持股的股东权益因为

宝能增持时信批瑕疵而受到侵害。本案中我猜测工会不是主张的民主管理权利，而是

作为小股东提出主张。万科工会是持有万科股票的，也是万科股东。这个案子不是工

会起诉公司，而是小股东起诉大股东，是股东诉讼。

现在司法改革，立案也要注册制，有案必立，有冤比申，立案是非常松的，对当事人

适格的审查没那么严，导致很多奇葩案件都进入审理程序。据我了解，基层法院也是

怨声载道。

2）作为诉讼当事人在程序上提出请求是可以的，但是否能胜诉就看法院是否支持了。

理论上，合同无效是绝对无效，不仅相对人可以主张，第三人也有权主张，法院也有

权主动审查。但万科的案子不应当属于无效范畴。

3）《证券法》第86条规定收购时的信批义务，并没有规定交易无效的法律后果。我

也倾向于认为是管理性规定，不是效力性规定，违反信批义务目前导致法律后果主要

是接受相应的行政处罚和民事赔偿，而不能主张交易无效。特别是《证券法》属于商

法，商法的基本原则是形式主义、外观主义、交易安全优位，这些基本原则对于具体

规则的解释和适用上是有约束和指引功能的。因此，宝能增持时的信批瑕疵导致交易

无效，没有任何依据。

《收购办法》不用考虑，根本不是法律，属于证监会的部门规章，规章的效力层级很

弱，根本无法否定任何交易的效力。判决合同无效的依据只能全国人大颁布的法律和

国务院颁布的行政法规。这种规章在司法系统眼里跟废纸差不多！

[问] 亏到没朋友：
关于$万科A(SZ000002)$，对@释老毛  @大灰狼律师  说 :  二位好，咱们都

是广义的“法律人”，哈哈。我没有查到万科工会的诉状，不知道万科工会起诉宝能

的诉讼理由是什么？侵犯了工会参与本单位民主管理、民主决策的权利？ 第二个

问题：宝能增持万科股票本质上讲是宝能方与万科股东之间的买卖合同，万科工会是

否有权利主张该双方之间的民事行为无效？ 第三个问题：我认为《证券法》第86

条、《收购办法》第13条的规定属于“管理性禁止性规定”，违反该两个条款只能引

起监管层的行政处罚，甚至可以是刑事处罚，以此为理由主张认定其他两方的民事行

为无效能够成立？

[答] 大灰狼律师：
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/ /@释老毛 :回复@亏到没朋友 :很好的问题，看来是专业人士，问的比较专业：

1）原告的诉状没有公开，也没有义务公开，老毛也只是在报道中阅读到部分内容，不

了解全貌。首先工会起诉是可以的，虽然各企业的工会不是一个独立的法人主体，但

有诉讼主体资格，作为“其他组织”可以参与诉讼，《工会法》第49条：工会对违反

本法规定侵犯其合法权益的，有权提请人民政府或者有关部门予以处理，或者向人民

法院提起诉讼。

至于本案当事人适格的问题，可以探讨，工会的理由可能是自己持股的股东权益因为

宝能增持时信批瑕疵而受到侵害。本案中我猜测工会不是主张的民主管理权利，而是

作为小股东提出主张。万科工会是持有万科股票的，也是万科股东。这个案子不是工

会起诉公司，而是小股东起诉大股东，是股东诉讼。

现在司法改革，立案登记制，有案必立，有诉必理，立案是非常松的，对当事人适格

的审查没那么严，导致很多奇葩案件都进入审理程序。据我了解，基层法院也是怨声

载道。

2）作为诉讼当事人在程序上提出请求是可以的，但是否能胜诉就看法院是否支持了。

理论上，合同无效是绝对无效，不仅相对人可以主张，第三人也有权主张，法院也有

权主动审查。但万科的案子不应当属于无效范畴。

3）《证券法》第86条规定收购时的信批义务，并没有规定交易无效的法律后果。我

也倾向于认为是管理性规定，不是效力性规定，违反信批义务目前导致法律后果主要

是接受相应的行政处罚和民事赔偿，而不能主张交易无效。特别是《证券法》属于商

法，商法的基本原则是形式主义、外观主义、交易安全优位，这些基本原则对于具体

规则的解释和适用上是有约束和指引功能的。因此，宝能增持时的信批瑕疵导致交易

无效，没有任何依据。

《收购办法》不用考虑，根本不是法律，属于证监会的部门规章，规章的效力层级很

弱，根本无法否定任何交易的效力。判决合同无效的依据只能全国人大颁布的法律和

国务院颁布的行政法规。这种规章在司法系统眼里跟废纸差不多！

[问] 要闻直播：
【新京报旗下公司数千万元投资同志社交软件“不撸帝”】同志社交软件Blued今日

宣布完成新一轮数千万元人民币融资，投资方为山水从容传媒投资有限公司。公开资

料显示，其是《新京报》发起成立的投资公司，社长戴自更兼任该公司董事
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长。Blued成立于2012年8月，主打同志社交。(新浪科技)

[答] 大灰狼律师：
新京报，中共北京市委主管，赞一个……

（完）
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