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访谈嘉宾

李雪_宏观

访谈简介

今日，人民币对美元汇率中间价报6.6642元，上调128个基点，创下去年9月以

来新高，本周累计调升490个基点，年内涨幅高达3.9%，本期访谈我们请到了

天风证券宏观分析师李雪@李雪_宏观来与大家交流探讨~

有市场人士指出，受美元走势仍处低位、中国经济企稳以及结汇意愿回暖提振，

近期人民币涨势如虹。未来，在美元指数仍将维持偏弱格局的背景下，人民币料

将延续稳中上涨态势，在国际收支由负转正的背景下，可以认为人民币贬值压力

最大的阶段已经结束。

那么人民币连涨10个月意味着什么？哪些因素促使这半年的上涨？未来怎么

看？对于经济可能带来哪些影响？速来提问~

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。

（进入雪球查看访谈）
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 已经半个亿：
对@李雪_宏观  说 :  李老师你好，请问本次人民币升值这么长时间是什么原因

啊？

[答] 李雪_宏观：
本次人民币升值主要原因是美元持续贬值，人民币补涨。此外国家收紧国企境外投资

的规定，资金流出受到限制

[问] 人生不过千百次回眸：
对@李雪_宏观  说：李分析师，我想请您判断下未来美元指数的走势，谢谢

[答] 李雪_宏观：
上半年美元是“主动贬值+被动贬值“。一边是特朗普的”失败“，一边是”马克龙+

默克尔“组合的”成功“。汇率最终由国力决定，从核心通胀和产出缺口来看，欧洲

经济的复苏仅相当于美国的2012-2013年，美联储加息缩表的路径也比欧央行削

减QE规模的路径清晰。下半年但凡美联储释放强硬的鹰派预期或特朗普干成一两件事

儿，预期都会发生很强的修正，美元有向上跳的风险。短期看，美元指数或许仍可能

在92-94的底部震荡，但美元指数向上修正只是时间问题。

[问] 芦哲：
对@李雪_宏观  说：请问大大，从 金融工作会议和最新的二季度 货币政

策执行报告来看，目前对于资本账户开发是什么态度，对汇率有什么影响？

[答] 李雪_宏观：
整体来看方向不变，节奏放缓。金融工作会议提出“稳步推进人民币国际化，稳步实

现资本项目可兑换。要积极稳妥推动金融业对外开放，合理安排开放顺序”，意味着

未来几年内的金融开放可能在更多的强调稳

[问] 呼噜噜噜噜：
对@李雪_宏观  说 :  李老师您好，本次人民币升值是短期技术性回升，还是长

期趋势性升值？
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[答] 李雪_宏观：
短期内不排除汇率继续上涨。中长期需关注特朗普政策落地情况和欧洲经济复苏态

势。

[问] 人生不过千百次回眸：
对@李雪_宏观  说：我还想再问下，未来人民币走势怎么看，大概会到怎么个点

位？

[答] 李雪_宏观：
短期内由于汇率上涨带动结汇意愿上升，加上贸易顺差仍在高位，不排除人民币汇率

会进一步上行。中期内，加入逆周期因子后，市场对人民币汇率的预期可能分化，下

半年需关注欧美博弈情况

[问] 格力茅台：
对@宋雪涛的宏观策略  说：人民币升值，会不会带动外资，流入A股？

[答] 李雪_宏观：
是的

[问] blackeyes1201：
对@宋雪涛的宏观策略  说 :  人民币创新高和央行的资本管制有多大关联？考

虑到最近万达事件，复星系声明，是否央行为了稳定汇率及资产价格已经放弃了人民

币国际化？

[答] 李雪_宏观：
不是说放弃了人民币国际化，金融工作会议也提出稳步推进，节奏会放缓

[问] 王小岑：
对@李雪_宏观  说 :  请问李巨巨，这次持续升值会对出口造成影响吗，相应的

会为哪些股票板块带来利好？

[答] 李雪_宏观：
利好航空运输、银行等板块
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[问] hz自由之路：
对@宋雪涛的宏观策略  说：请教宋总，年内的升值幅度对于经济是否有显著影

响？还是可以忽略不计

[答] 李雪_宏观：
短期内国内流动性改善，外汇占款修复

[问] 刘渣渣要做刘霸霸：
对@李雪_宏观  说 :  请问李老师，马上要出国留学换一笔钱，现在是换美元最

好的时间吗，还是再等等美元会继续跌呢

[答] 李雪_宏观：
短期看美元指数仍可能在92-94的底部震荡，但反弹只是时间问题

[问] super可：
对@宋雪涛的宏观策略  说：请问人民币年内大涨成因是什么？这种上涨会持续

吗？

[答] 李雪_宏观：
回答过啦

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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