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访谈嘉宾

衣香人影2010

访谈简介

$迪安诊断(SZ300244)$本期访谈我们请到了医疗股研究达人@衣香人影2010来

与大家聊聊迪安诊断~

公司预计2017年1-9月归属于上市公司股东的净利润为24457.20万元-

25397.80万元，比上年同期增长30%-35%，公司上市以来业绩稳步增长，

从10年底的3241万一路增长到去年年底的2.63亿，公司目前市值160.68亿。

那么迪安诊断目前存在哪些机会与风险？三方医学检验市场格局是怎样的？空间

几何？速来提问~

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上。

（进入雪球查看访谈）
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本次访谈相关股票：迪安诊断(SZ300244)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 汇风：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  怎么看公司高管减

持，是否说明业绩很难维持高增长，竞争对手日趋强大，股市的稀缺性不在的情况

下，高管信心不足？

[答] 衣香人影2010：
感谢大家的提问，我按照顺序依次回答，首先说明下，我曾重仓迪安诊断，然后，亏

的没有底裤了；同时我始终关注迪安诊断，思考其竞争态势。

[问] 汇风：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  怎么看公司高管减

持，是否说明业绩很难维持高增长，竞争对手日趋强大，股市的稀缺性不在的情况

下，高管信心不足？

[答] 衣香人影2010：
公司高管减持，从来就不是好消息，至少从对公司的理解上，我们多数人不会比高管

厉害，如果我们认为我们比高管厉害，要思考：我们比高管的优势在哪里？是我们有

大菊花观，还是高管们身在此山中？

[问] 沃土上的草根：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：迪安诊断PK金域医学，谁

更有潜质？

[答] 衣香人影2010：
迪安诊断早上市几年，而现在金域医学的市值大于迪安诊断，这是事实。而我们再看

另一个事实，金域医学上市，10多个板，而迪安诊断期间差点创了新低。1、广东人

做生意不如浙江人能吹。2、如果我们认为第三方检验有规模壁垒，那么我们该选择第

二吗？
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[问] 倔强的韮菜：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  定向增发前，迪安会

大涨吗？

[答] 衣香人影2010：
这是天知道的事，我不知道。

[问] 尚林：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  个人觉得迪安的这种

增速对应的是公司对资源的大投入，后期并购放缓超预期增长可期吗，怎么看？谢谢

[答] 衣香人影2010：
公司的营收大部分来自于外延性收入，内生性增长才是我们最应该关注的。

[问] 只有耐心：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  主要竞争对手是谁对

手多吗？净利润33%左右的增长能维持多少年？现在的市场占有率是多少？

[答] 衣香人影2010：
迪安诊断的大对手似乎不多，但是潜在对手1、很多地方政府主导建立检验中心，上次

我参加年会，就是湖北的一个地级市介绍这方面的经验，这个一旦建好，第三方基本

出局。2、第二个就是地方的小检验中心，它只要搞好一片小区域既可，在目前的环境

下，这个难度不是很大。

[问] iphone全息：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：

领域里面就2头，一头这个金域医学(SH:603882) ，一头是迪安。

请问 2头相互重叠的的业务是什么，差异最大的业务是什么？

有2足鼎立的情况吗？
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[答] 衣香人影2010：
迪安诊断和金域医学的竞争地域重合不多，尽管都试图侵入对方领地。同时，不是有

笑话说，老大和老三竞争，结果老二死了。

[问] 吾悟捂：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：如何看待迪安钟情于收购

渠道商？如何看待华润、国药、这些国企转型做检验科试剂打包？

[答] 衣香人影2010：
收购渠道商，可能存在对两票制的应对策略，但是如果什么都做，既做第三方检验，

也做渠道代理，还试图自己生产试剂，看起来倒是全产业链了，但是这全产业链很多

时候是陷阱。

[问] 厚品：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：请问你认为迪安目前价格

低估吗？

[答] 衣香人影2010：
低估与否，要放在一个周期上看，你是中线，长线，短线？

[问] 以道御术：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  如何看待每次的收购

都有关联交易的影子，比如最新的这次增发收购？总给人一种管理层不诚信的感觉？

上市公司有说法吗？

[答] 衣香人影2010：
这个我在雪球有发文，您可以参考，我的意见与你基本一致，利益输送吧。当然利益

输送不见得坏事，也是一种激励。
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[问] 以道御术：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  如何看待董事长减持

的问题，本可以把股票减持给计划购买的企业，类似利亚德2016年并购万科时代

[答] 衣香人影2010：
任何形式的大股东减持，我们都要小心。

[问] 简weixiao：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  现在金域医学和华大

都上市了，是不是加大了行业竞争，和这两家公司现在的股价来比，迪安是不是有价

格上的优势？

[答] 衣香人影2010：
竞争本来就有，这要看金域医学和华大们怎么资本运作了。我不认为迪安诊断有股价

上的优势。

[问] 千路阳光：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：你好，请教下，对迪安3-

5年的行业地位、市场占有率怎么看？

[答] 衣香人影2010：
提供一个数据你参考

信用时间是公司是否强势一个很重要的观察指标，这个数据来自于赛里斯的 ipo说明

书，

（1）润达医疗润达医疗对新开发及规模较小的分销商，执行款到发货的信用政策；对

于长期合作的分销商，且合作期间自身资质较好，信用期一般在 1-3 个月；针

对直销的医院，信用期通常为 2-6 个月。

（2）海尔施海尔施的主要客户为医院，应收账款账期一般在 4 个月左右。

（3）北京九强北京九强对规模较大且信用良好的普通经销商，给予 60 天的账

期支持和应收账款额度双指标进行管理；对于专营代理商提供 90 天的回款账
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期支持。

（4）利德曼利德曼针对长期合作的骨干经销商，公司给予相应的信用期限，通常为

 1-3个月；对于直销客户信用期一般为 6-9 个月。

（5）迪安诊断迪安诊断给予客户的信用期一般为 2-3 个月。

（6）安图生物安图生物应收账款账期平均在 60 天左右。

[问] 闹市修行er：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  迪安的技术优势和渠

道优势分别是什么，行业空间估计有多大？

[答] 衣香人影2010：
迪安诊断的根据地在华东，它通过收购建立省级实验室，这个行业空间不好估计，一

个逻辑供你参考。

迪安诊断是上轮股市的牛股，牛一之后是否有牛二，一般比较难。

第三方检验渐成红海，我们的企业最能把任何一个行业做出白菜价，前面的彩电、手

机，电脑，此后的汽车等，估计都会。

第三方检验的门槛不是很高，越来越多的检验仪器操作简单甚至傻瓜化，质控规范也

逐步成为一种程序性工作，很多大专以上学历就足以胜任，公司只要找几个技术水平

高的总监把关即可，反正我身边的这类小公司越发多了。

最重要的原因就是，大医院的检验科不会拱手相让自己的市场，试想在药品加成取消

的背景下，医院再取消检验科，再取消影像科，然后就留下一帮医生看门诊（开药不

挣钱）然后等倒闭？

国家政策一鼓励，就有很多资本杀入，大企业尽管不会死，但是毛利率大幅度下降的

可能就很高了。

[问] Saiger：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：差不多2年前在迪安和爱

尔眼科之间选择了迪安，为什么现在两者的走势相差这么大？迪安会成为下一个爱尔
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么？

[答] 衣香人影2010：
患者来医院看病是冲着检验设备来的，还是冲着医生来的？同时，两个股首鼠两端，

建议各买一半。

[问] 蚂蚁背上：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：貌似衣大之前不太看好迪

安啊，现在观点变了么？

[答] 衣香人影2010：
我没有说我看好迪安诊断啊。

[问] 善良是美德：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:   迪安诊断前期很明

显有资金压盘，这和公司定增有关吗？对今后股价的上涨有影响吗？

[答] 衣香人影2010：
有无资金压盘，我不会看，但是迪安诊断显然没有走出上升趋势，一个上轮牛市的十

倍股，下一个牛市继续10倍的概率是下降还是上升？

[问] Azzam：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  “即时检测”是否对第

三方诊断的实验室模式带来冲击？谢谢！

[答] 衣香人影2010：
即时检验只是对部分需要很快出结果的项目，例如肌钙蛋白，这个结果决定了是否要

立即做介入手术，但是很多项目并不需要这个速度。而且POCT的质量控制难度大，

准确性低。就像你用笔记本的大小的计算机跑不出天河的速度的！
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[问] 車干瑞奇：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：能否介紹下行業格局如

何？迪安市佔率多少呢？公立的相關單位也是競爭對手嗎？

[答] 衣香人影2010：
公立医院和迪安诊断亦敌亦友，我们就有些项目和他们合作。

[问] iphone全息：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：

领域里面就2头，一头这个金域医学(SH:603882) ，一头是迪安。

请问 2头相互重叠的的业务是什么，差异最大的业务是什么？

有2足鼎立的情况吗？

[答] 衣香人影2010：
回复@怜星邀月:  我不持有华大基因，也不持有金域医学，也没有迪安诊断，其实

华大基因干的是测序，和后两者不一样。从规模看，金域医学大于迪安诊断//@怜星

邀月:回复@衣香人影2010:你心中谁是老大老二老三怎么排？

[问] 千路阳光：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：你好，请教下，对迪安3-

5年的行业地位、市场占有率怎么看？

[答] 衣香人影2010：
回复@玻璃上的蚂蚁:  多谢鼓励//@玻璃上的蚂蚁:回复@衣香人影2010:这数据好

[问] 战神Ares1990：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说：衣总，迪安诊断在您眼中

合理的价位在多少？

[答] 衣香人影2010：
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http://xueqiu.com/n/%E8%A1%A3%E9%A6%99%E4%BA%BA%E5%BD%B12010


对不起，我不是夹头派，我改成三维丝啦（逻辑+业绩+趋势）。

[问] 尚林：
关于$迪安诊断(SZ300244)$，对@衣香人影2010 说:  个人觉得迪安的这种

增速对应的是公司对资源的大投入，后期并购放缓超预期增长可期吗，怎么看？谢谢

[答] 衣香人影2010：
回复@尚林:  一般认为3-5年新设立的检验实验室才可以盈利，因此我们要耐心的

观察期医疗服务的业务收入。

2016年对上市公司净利润影响达到10%的子公司中只有杭州迪安检验中心有限公司的

主要业务时诊断服务外包，并且达到1,389,187,275.69元，占所有诊断服

务97.82%。//@尚林:回复@衣香人影2010:对，请问您怎么看迪安后期的内生性增

长，会出现本垒打吗

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/S/SZ300244
http://xueqiu.com/n/%E8%A1%A3%E9%A6%99%E4%BA%BA%E5%BD%B12010
http://xueqiu.com/n/%E5%B0%9A%E6%9E%97
http://xueqiu.com/n/%E5%B0%9A%E6%9E%97
http://xueqiu.com/n/%E8%A1%A3%E9%A6%99%E4%BA%BA%E5%BD%B12010
http://xueqiu.com/talks/item/20123304
http://xueqiu.com/about/mobile-xueqiu



