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访谈嘉宾

券商ETF V 华宝基金旗下 “券商ETF”官方账号

望京博格 V 雪球2019年度十大内容贡献奖得主
雪球2018年度影响力自媒体

猫头鹰基金研究院

访谈简介

近几年来，指数基金凭借低费率、不漂移、易操作等特点，获得快速发展，万得

数据显示，2019年指数基金规模同比增长53%。然而对比美国等发达市场，我

国指数基金在居民投资中的占比依旧很低，未来具备较大成长空间。面对指数基

金这样一个简单投资的工具，许多投资者不会选、拿不住。因此，蛋卷基金特成

立指数基金研究院，集合业内大咖，向投资者揭示指数行业发展趋势，传播指数

投资专业知识。

本次访谈，我们特别邀请到蛋卷指数基金研究院3名荣誉顾问为大家答疑解惑！

华宝基金量化投资部总经理、中国指数基金50人成员-徐林明
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集思录副总裁、中国指数基金50人成员-望京博格

猫头鹰基金研究院资深量化分析师-张翔

未来指数行业发展如何，指数基金该如何选择，更多问题，速来提问~

PS：望京博格将会选择5个优质问题，赠送新书《指数基金投资日志》

华宝基金将选择5个优质问题赠送香薰机。

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确

性或完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的

投资建议，投资决策需建立在独立思考之上

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：沪深300(SH000300)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] -钱程似锦-：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：超额收益高的增强基金，费率高，因为不能保证未来

超额还是高，应该如何抉择

[答] 猫头鹰基金研究院：
一般来讲，指数增强基金的alpha在市场波动率增大、出现内部分化时有更好的表

现。当市场出现系统性上涨时，选择指数基金会表现更好。当然，也可以选

择smartbeta类产品，可以明确投资风格、管理费率相对较低。

[问] 自知自胜：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：指数基金投资，择股的问题基本解决了，请教如何解

决择时的问题，特别是券商军工之类的弹性高的行业ETF？

[答] 券商ETF：
择时是投资体系中难度比较高的环节，需要有择时策略体系作为支持，逆向投资是比

较好的选择，而定投是比较好的应对策略。

[问] 什么都不懂的蒋小6：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：增强基金的规模扩大后，增强效果势必会受到影响，

这种情况下如何选择？是继续持有增强效果强的基金但获得较少的平均超额收益还是

更换其他增强基金？

[答] 券商ETF：
对于指数增强基金来说，规模过大肯定会带来一定的市场冲击、调仓成本、增加管理

难度，降低增强效果，因此要综合考虑对标指数的流动性，对于越大盘的指数，流动
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性越好，市场容量越大，比如沪深300指数的成分股是全市场市值、成交额最大的一批

股票，对应的策略容量上限较高，几十亿基本没有问题。另外跟策略也有关系，偏基

本面低频的策略容量更大一些。要综合考虑基金的规模和业绩的稳定性。

[问] 清风徐徐Alex：
@望京博格  如何才能把追涨杀跌的血亏的散户最大程度的引导到投资ETF，指数

基金上来?

[答] 猫头鹰基金研究院：
一方面，需要进一步提高交易效率、降低费率，为投资者提供廉价的分散化投资工

具。另一方面，可以探索投顾模式，通过ETF进行资产配置。

[问] water_cube：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：我已经有八位数存款了，但是收入有点低，指数定投

还适合我吗？

[答] 猫头鹰基金研究院：
定投只是一种抹平投资波动、提高投资体验的方式。你需要做的是，认清自己的风险

偏好，筛选符合自己的风险收益需求的产品，优选基金进行配置。

[问] 吊男孩儿：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF 说：想问

基金公司大佬，近期的科技行情的内在驱动力是什么？这种行情能延续多久？

[答] 券商ETF：
产业的变迁决定了股票市场领涨行业的变化，2008金融危机后，美国科技股相对标

普500的超额收益显著，以美国最大的科技ETF之一跟踪的MSCI US 信息技术

指数为例，过去十余年，该指数累计涨幅达到634.83%，是同期标普500指数收益率

的2.67倍，产业升级为美国科技股票带来了长达十年的行业红利，中国目前与十年前
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的美国面临着类似的发展机遇，同时叠加中美贸易摩擦的外在压力和新一轮科技创新

浪潮，科技产业有望成为新时代经济由大变强的主导产业，也因此具有长期的投资逻

辑。

[问] 皮县豆瓣：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：普通的996上班族投资指数基金需要研究到一个什么

样的深度？比如说挑选基金的时候重点研究那几个指标？

[答] 猫头鹰基金研究院：
研究时间较少的个人投资者，定投宽基类指数是不错的选择。如果你逐渐对市场、行

业或风格有了一定的观点判断，可以选用行业或主题的指数基金以及smartbeta产品

进行配置。

[问] 天下有雪32：
关于$沪深300(SH000300)$ $科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博

格  @猫头鹰投资研究院  说:  请问几位老师，普通沪深300+中证500是不是

最适合非专业普通人的基金品种？如果考虑对普通沪深300或中证500做策略，无论红

利、价值、动量、成长、波动等，从逻辑上考虑，行业中性这个选项是有更合适，还

是没有实际意义？

[答] 券商ETF：
沪深300和中证500是A股市场最有代表性的两个综合指数，对于对股票市场比较陌生

的普通人来说，投资这两个指数比较适合。在综合指数上做策略，无论是估值、动量

还是成长等因子，都要基于行业的维度内比较才有意义，因为不同行业之间的因子差

异还是很大的，比如银行和TMT之间的估值就没法放在一起比较，因此行业中性是因

子选股的前提。在此基础上，可以通过行业配置策略对行业权重再进行调整，但要权

衡收益和跟踪误差之间的平衡。
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[问] 皮县豆瓣：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：普通的996上班族投资指数基金需要研究到一个什么

样的深度？比如说挑选基金的时候重点研究那几个指标？

[答] 券商ETF：
指数基金有持仓透明、风格清晰、费率低廉等优势。投资者在挑选指数产品的过程

中，最主要的是对标的指数的特征有一个把握，看看指数编制方法、了解一下成分股

的构成、比较一下历史不同阶段的表现，是宽基类还是主题行业类、是偏价值还是偏

成长、是偏高弹性高波动还是稳健低波等等，寻找自己想要的、适合自己的产品。

[问] 李寻欢思无邪：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：想问三位大佬，行业性的指数基金，比如券商行业该

怎么投资？适合用定投的方式吗？卖出止盈上看哪些指标？

[答] 券商ETF：
先上车，后加仓，适合用定投方式，卖出止盈可以关注市场成交量的边际变化。

[问] 超级小胡芦：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：现在余额宝都太低了，有没有什么好的基金组合替代

[答] 猫头鹰基金研究院：
推荐关注猫头鹰安盈宝组合，网页链接

[问] 雪夜轮回：
关于$沪深300(SH000300)$ $科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博

格  @猫头鹰投资研究院  说:  请问三位老师，如果只选3个指数构建一个组

7

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
https://danjuanapp.com/strategy/CSI1030?channel=x927569594&amp;from=groupmessage
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2


合持有3年，你们会选择哪三个指数，占比是多少？谢谢

[答] 券商ETF：
沪深300+科技龙头+红利基金，5:2:3，沪深300指数跟踪市场大盘表现，适合打底，

科技龙头提供弹性，红利基金拿分红和低估值修复的收益。

[问] 物不足智不明：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：张总，基金量化分析和股票量化分析有什么异同？增

强和SmartBeta是不是量化的一种？

[答] 猫头鹰基金研究院：
基金产品的量化研究是fof重要的一部分，另外还需要定性的调研分析。两者相互结

合，才能知道基金管理人的管理理念、能力范围、风格偏好等能力。指数增强型产品

是我们常说的主动量化基金，smartbeta是一种将alpha算法化编制成指数的被动量

化基金。

[问] 啊嘻嘻-：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：A股距离smartbeta超额收益消失还有多少年？接下

来距离主动管理选股的超额收益为负又要多少年？算上以上两个阶段，我们距离市值

加权指数基金为最优解的阶段还有多少年，20年、30年？

[答] 券商ETF：
市场是多元的，同对于市场的预测是难的，但确定的是在市场中总会有优秀的投资者

和策略，投资更重要的是不断进化自身的投资体系，应对市场的变化。

[问] hmhou_2002：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：指数投资的优势在哪呢？如果只是单纯买股票指数基
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http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2


金，不懂资产配置等操作，是不是就不如直接买主动型基金了呢？毕竟多年以来主动

型基金的收益还是明显高于指数的。

[答] 猫头鹰基金研究院：
可以参考一下我们的专栏文章：网页链接

[问] water_cube：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：我已经有八位数存款了，但是收入有点低，指数定投

还适合我吗？

[答] 券商ETF：
建议综合考虑自身的现金流需求、风险承受能力来制定投资计划，要对自身的投资目

标和风险承受能力有一个准确的定位，对不同基金的风险收益特征有清晰的了解，然

后注意做好不同类别基金之间的资产配置。比如存款高、收入低的情况，建议在固收

资产和权益资产之间做个分配，固收投资提供现金流，权益资产稳健增值。指数定投

是长期权益投资比较适合的方式。

[问] chuhui：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：现在新发的指数基金越来越多，比如追踪大盘指数的

产品很多，怎么挑选其中比较好的产品呢？

[答] 猫头鹰基金研究院：
在跟踪同一指数的产品中，选择流动性好、费率低的产品。

[问] -钱程似锦-：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：超额收益高的增强基金，费率高，因为不能保证未来

超额还是高，应该如何抉择
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https://xueqiu.com/2501362842/139489408
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2


[答] 券商ETF：
指数增强基金之间的费率差异不算太大，在千几的水平，通过基金的增强比较容易把

这个费率差异cover住，关键是选取长期超额稳定、选股策略符合投资者投资理念的

优质增强基金，在震荡市和下跌市，指数增强基金和指数基金相比性价比突出。

[问] 不求大牛：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：3年为期，最简单便捷投资的指数基金能推荐2-3只

吗？

[答] 券商ETF：
这还取决于投资者的风险偏好，沪深300作为市场最主流的宽基指数，沪深指数基金

或者增强基金可以作为基础配置；对于风险偏好高些的投资者，考虑行业发展前景，

科技龙头和券商ETF是不错的方向；而对于风险偏好低些的投资者，可以关注消费龙

头和银行ETF。

[问] 清风徐徐Alex：
@望京博格  如何才能把追涨杀跌的血亏的散户最大程度的引导到投资ETF，指数

基金上来?

[答] 券商ETF：
作为交易效率最高、费率最低和投资最透明的基金品种，ETF的发展是本身产品优势

的结果，相信会有越来越投资者参与到ETF市场，市场和投资者在不断进化

[问] 雪球访谈：
戳一下了解指数投资未来：访谈入口

访谈时间：1月16号15:00～16:00

访谈嘉宾：@望京博格  @券商ETF @猫头鹰投资研究院

近几年来，指数基金凭借低费率、不漂移、易操作等特点，获得快速发展，万得数据
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http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
https://xueqiu.com/talks/item/20123746
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2


显示，2019年指数基金规模同比增长53%。 $沪深300(SH000300)$

$科技龙头(CSI931087)$

然而对比美国等发达市场，我国指数基金在居民投资中的占比依旧很低，未来具备较

大成长空间。面对指数基金这样一个简单投资的工具，许多投资者不会选、拿不住。

因此，蛋卷基金特成立指数基金研究院，集合业内大咖，向投资者揭示指数行业发展

趋势，传播指数投资专业知识。

今天，我们特别邀请到蛋卷指数基金研究院3名荣誉顾问为大家答疑解惑！

华宝基金量化投资部总经理、中国指数基金50人成员-徐林明

集思录副总裁、中国指数基金50人成员-望京博格

猫头鹰基金研究院资深量化分析师-张翔

未来指数行业发展如何，指数基金该如何选择，更多问题，速来提问~

PS：望京博格将会选择5个优质问题，赠送新书《指数基金投资日志》

华宝基金将选择5个问题赠送香薰机

免责声明：本访谈基于嘉宾认为可靠的已公开信息，但嘉宾无法保证信息的准确性或

完整性。在任何情况下，本访谈中的信息或所表述的意见不构成对任何人的投资建

议，投资决策需建立在独立思考之上。

[答] 猫头鹰基金研究院：
回复@Eric趨勢交易:  定投只是一种投资策略，定投前需要对指数点位有一定判

断，避免在过高的点位入场。另外，定投需要拉长投资久期，达到预期收益时及时止

盈。

至于哪类基金适合定投，可以比较一下交易便利性、管理费率，相信你心里已经有答

案了。//@Eric趨勢交易:回复@雪球访谈:传统指数基金，ETF联通和指数增强基金，

哪个更合适定投？

[问] -钱程似锦-：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：之前用行业指数基金做过一些轮动，回测结果特别
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http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/Eric%E8%B6%A8%E5%8B%A2%E4%BA%A4%E6%98%93
http://xueqiu.com/n/Eric%E8%B6%A8%E5%8B%A2%E4%BA%A4%E6%98%93
http://xueqiu.com/n/%E9%9B%AA%E7%90%83%E8%AE%BF%E8%B0%88
http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2


好，但是实际运行时往往遇上很多问题，不知道是不是时间短还是什么原因，想请问

行业轮动策略行得通吗

[答] 券商ETF：
行业轮动模型的有效性区间于策略逻辑，靠什么获取超额收益，如果基于技术，会面

临动量还是反转的问题，如何判断后期市场是动量效应还是反转效应成为关键。

[问] hmhou_2002：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：指数投资的优势在哪呢？如果只是单纯买股票指数基

金，不懂资产配置等操作，是不是就不如直接买主动型基金了呢？毕竟多年以来主动

型基金的收益还是明显高于指数的。

[答] 券商ETF：
挺喜欢本杰明·格雷厄姆说的：“投资艺术有一个特点不为大众所知。普通人只需要些

许努力，便可以取得市场平均的回报，但是，如果想在这个容易获取的标准上更进一

步，则需要更多的实践和智慧。”

[问] 银华ETF：
如果说要从所有的财经社区中，找到一个价值投资理念信奉者最多的平台，那么一定

非咱雪球莫属！

不过，价值投资理念知易行难，集中持股式的价值投资不仅需要较高的选股能力，还

要实时防范黑天鹅的风险，对于投资者的要求着实不小。

其实对于普通投资者来说，更加合适的投资方式反而是巴菲特的老师——格雷厄姆所

创造的分散风险，持有多只小市值价值股的“经典价值投资”，就连巴菲特本人也比

较推崇能够跟上整体走势，分散风险的指数基金，毕竟巴菲特只有1个，普通投资者却

有很多。

但是，在A股市场，想要投资小市值+价值的指数基金，似乎打着灯笼也没处找，想要

小市值价值组合只能自己分散搭配，成本着实不低。好在这种情况在1月20日之后就

12

聪明的投资者都在这里

http://xueqiu.com/S/SH000300
http://xueqiu.com/S/CSI931087
http://xueqiu.com/n/%E5%88%B8%E5%95%86ETF
http://xueqiu.com/n/%E6%9C%9B%E4%BA%AC%E5%8D%9A%E6%A0%BC
http://xueqiu.com/n/%E7%8C%AB%E5%A4%B4%E9%B9%B0%E6%8A%95%E8%B5%84%E7%A0%94%E7%A9%B6%E9%99%A2


不复存在了！

因为市场上唯一的“小盘+价值”风格ETF将在这一天上市！它就是咱银华基金推出的

银华巨潮小盘价值ETF（159990）。银华小盘价值ETF主要投资于低估值、高弹性的

小盘价值企业,是一个秉承“经典价值投资理念”编制的指数基金。

https://xqimg.imedao.com/16facf808d321893fe2b778d.png

数据来源:wind 日期：2020年1月14日

从周期轮动的角度看，当前市场环境下逆向布局小市值价值股不失为价值投资者明智

的选择，以美股市场为例，长期来看，小盘价值指数历史业绩表现较大盘型指数及小

盘成长型指数有很大优势，其中作为小盘价值为代表的罗素2000价值指数历史表现显

著优于其他类型的指数。

结合美国市场的经验和当前A股的周期变动，请各位球友谈谈你对A股未来小盘价值股

发展潜力的看法，你觉得小盘价值股的优势是什么？

欢迎在评论区中留言评论，谈谈你对小盘价值股的独到见解。

参与活动的评论者，除了获得评论奖之外，还有机会参与抽奖，奖品为当前销量爆款

的Airpods 2代无线蓝牙耳机1副，欢迎分享你的独到见解和投资心得。

https://xqimg.imedao.com/16facf87858216a3fd176000.png

【参与方式】

1. 关注@银华ETF+回复#银华小盘说价值# +你对小市值价值股的独到见解，即

可成功参与。

2.本着鼓励原创的原则，抄袭者一经发现将取消参与资格。

3.每人限参加一次，多次参加以第一次回复为准。

【奖品设置】

【银华小盘价值奖】根据银华巨潮小盘价值ETF首日收盘价(抽奖规则见下方注释)，

抽奖送出价值1029元Airpods 2代无线蓝牙耳机1副。（由于产品为紧俏商品同时

恰逢春节假期，产品可能在春节后发货，银华ETF保留更换同价位商品的权力）

【银华评论价值奖】根据评论质量不同，分别选出5个精彩评论每人可送出66元赏

金，另选出10个精彩评论送出28.8元赏金。

【银华价值参与奖】剩余原创参与者平分其余赏金。

参与者中，理由越专业、越充分，赏金越高。
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http://xueqiu.com/n/%E9%93%B6%E5%8D%8EETF
http://xueqiu.com/k?q=%23%E9%93%B6%E5%8D%8E%E5%B0%8F%E7%9B%98%E8%AF%B4%E4%BB%B7%E5%80%BC%23


抽奖规则：选择银华巨潮小盘价值ETF上市首日收盘净值取后五位和三大指数（上证

指数、深证成指、创业板指）中当天涨跌幅（按百分比）居中的指数相乘得出第一个

数字，再除以本帖下评论总数得出第二个数字（），第二个数字选取前2~5个数字组

成的四位数即为中奖楼层，若该楼层不存在，则删除前一位，保留后三位为中奖楼

层。

如当天银华巨潮小盘价值ETF收盘净值为1.1581,三大指数涨幅居中指数为创业板指，

收盘指数为1784.39，活动截止时留言数为1029，则

11581*178439=282112059（第一个数字）/1029=274161.379（第二个数字）

选取前2~5数字组成7416，如无7416层，则幸运楼层为416层，如此楼层非活动参与

帖或第一次评论贴，则顺延至下一个楼层，以此类推。

【活动时间】

活动将于1月20日下午14:30截止，后续评论可参与领评论赏金但不可参与抽奖。

注：活动解释权归@银华ETF所有（注：这里的“@银华ETF”是雪球认证账号）

风险提示：任何在本文出现的信息（包括但不限于评论、预测、图表、指标、理论、

任何形式的表述等）均只作为参考，投资人须对任何自主决定的投资行为负责。另，

本文中的任何观点、分析及预测不构成对阅读者任何形式的投资建议，本公司亦不对

因使用本文内容所引发的直接或间接损失负任何责任。基金投资有风险，货币基金不

等于银行存款，基金的过往业绩并不代表其未来表现，投资需谨慎。

$上证指数(SH000001)$ $创业板指(SZ399006)$ $中证500(SZ399905)$

[答] 望京博格：
#银华小盘说价值# 小股票+价值因更靠谱，就是小盘价值就是这么靠谱，别忘了

我的耳机啊

[问] -钱程似锦-：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：之前用行业指数基金做过一些轮动，回测结果特别

好，但是实际运行时往往遇上很多问题，不知道是不是时间短还是什么原因，想请问

行业轮动策略行得通吗
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[答] 望京博格：
根据从业十几年的经验，没有看到过长期轮动成功的案例.....提高成功了何止十年十

倍？

[问] 物不足智不明：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：张总，基金量化分析和股票量化分析有什么异同？增

强和SmartBeta是不是量化的一种？

[答] 望京博格：
量化一个框，smartbeta可以看作规则明确化的指数增强，但是增强未必一定有增强

[问] hmhou_2002：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：指数投资的优势在哪呢？如果只是单纯买股票指数基

金，不懂资产配置等操作，是不是就不如直接买主动型基金了呢？毕竟多年以来主动

型基金的收益还是明显高于指数的。

[答] 望京博格：
有一个研究，剔除规模十亿以下的基金，指数与主动差不多.....长期费率低就是优势

[问] 巴索罗斯：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：请教一个没有对应ETF的窄基指数，用股票组合复制

交易最好最准的办法是什么？谢谢！

[答] 望京博格：
指数权重数据是收费的，这个是关键啊....除非你自己编制一个指数
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[问] Blaska：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：请问三位老师，恒生指数和沪深300就看今年的话哪

个预期收益高一点，谢谢！

[答] 望京博格：
两个指数，我跟看好沪深300指数，还有一个恒生国企指数..涨幅不一定有沪深300

高，但是估值低

[问] chuhui：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：现在新发的指数基金越来越多，比如追踪大盘指数的

产品很多，怎么挑选其中比较好的产品呢？

[答] 望京博格：
参考我的精选etf列表查看图片

[问] 什么都不懂的蒋小6：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：增强基金的规模扩大后，增强效果势必会受到影响，

这种情况下如何选择？是继续持有增强效果强的基金但获得较少的平均超额收益还是

更换其他增强基金？

[答] 望京博格：
低费率指数基金是最佳选择

[问] 天下有雪32：
关于$沪深300(SH000300)$ $科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博

格  @猫头鹰投资研究院  说:  请问几位老师，普通沪深300+中证500是不是
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最适合非专业普通人的基金品种？如果考虑对普通沪深300或中证500做策略，无论红

利、价值、动量、成长、波动等，从逻辑上考虑，行业中性这个选项是有更合适，还

是没有实际意义？

[答] 望京博格：
自己选择哪个基金都是每个人自身便好，但凡是偏好就不一定永远对，我选择相信最

简单的模式

[问] 皮县豆瓣：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：普通的996上班族投资指数基金需要研究到一个什么

样的深度？比如说挑选基金的时候重点研究那几个指标？

[答] 望京博格：
指数基金研究也不简单，996最重要休息+提高自己能力涨工资，建议可以定投 $绿

巨人(CSI1002)$ 或者 $李时珍(CSI1013)$ 多好

[问] 雪夜轮回：
关于$沪深300(SH000300)$ $科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博

格  @猫头鹰投资研究院  说:  请问三位老师，如果只选3个指数构建一个组

合持有3年，你们会选择哪三个指数，占比是多少？谢谢

[答] 望京博格：
中概互联+沪深300+恒生国企

[问] 李寻欢思无邪：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：想问三位大佬，行业性的指数基金，比如券商行业该

怎么投资？适合用定投的方式吗？卖出止盈上看哪些指标？
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[答] 望京博格：
行业指数都要靠自己的偏好，美丽的行业轮动长期没有见到有成功案例

[问] 物不足智不明：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：郑总的绿巨人、李时珍及蜘蛛侠组合分别适合什么风

险偏好的投资者？

[答] 望京博格：
绿巨人是我自己的养老金，这个适合长期投资，例如五年、十年以上....李时珍是我自

己看好医药的押注.....  $李时珍(CSI1013)$ 与 $绿巨人(CSI1002)$

[问] water_cube：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：我已经有八位数存款了，但是收入有点低，指数定投

还适合我吗？

[答] 望京博格：
买银行理财就行了吧，一个亿买货币基金每天都差不多10000块钱了

[问] -钱程似锦-：
关于$沪深300(SH000300)$$科技龙头(CSI931087)$，对@券商ETF @望京博格

 @猫头鹰投资研究院  说：超额收益高的增强基金，费率高，因为不能保证未来

超额还是高，应该如何抉择

[答] 望京博格：
看都不看他们，一心就选择低费率

（完）
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以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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