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访谈嘉宾

走马看世界

访谈简介

近期最火的电商概念股，非拼多多莫属，昨夜，拼多多再次大涨，收盘涨幅

约13%，市值飙升150亿美金，约合1000亿人民币。仅近两天拼多多一共就涨

了20.34%，今年以来，拼多多已经涨超190%。

目前，拼多多市值已达1321亿美金，即将再次超越京东(市值1398亿美金)。其

早起投资人高榕资本和红杉都大赚超百亿，高盛还在最新报告中将拼多多评级

由“中性”上调为“买入”，目标价123美元。

拼多多的市值还有多少向上突破的空间？大家对于拼多多看好吗？本期我们邀请

到@走马看世界做客雪球访谈，跟大家共同探讨，访谈将于今日(11/5)下

午17:00开始，快来发起提问吧！

（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：拼多多(PDD),京东(JD),阿里巴巴(BABA)
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 何惑金：
对@走马看世界  说：社区团购有哪些可分享的数据和进展？

[答] 走马看世界：
回答 @何惑金：明年社区团购行业大概率突破1万亿，兴盛优选，美团和拼多多大

概率会突围，阿里会重金投入，但是腾讯系会赢。

[问] 何惑金：
对@走马看世界  说：你最关注的拼多多用户端的核心指标是什么？比如我最关心

的是活跃购买用户、购买频次。

[答] 走马看世界：
回答 @何惑金：跟你说的完全一样，就是年度活跃买家数和消费频次。客单价不重

要，至少目前不重要

[问] 何惑金：
对@走马看世界  说：“未来2年培育50个亿级化妆品新品牌”。对于品类、品牌

的扩张，拼多多目前和未来都有什么打法和对策？组织构架上对这块有什么专门的调

整吗？

[答] 走马看世界：
回答 @何惑金：拼多多品类还是会以深挖农产品为核心，其他品类扩张只是辅助，

做化妆品是对的，因为拼多多爆款模式更适合标品打法，女性用户的核心消费是服饰

鞋帽化妆品和日用品，服饰鞋帽是非标，切入更难，日用品和化妆品更容易打开局

面。日用品做得已经不错了，化妆品做好了，女性用户粘性会更强。之于内部资源配

置我不清楚，肯定会有专人对接，但是核心力量肯定还是调配到农产品品类的，包括

多多买菜。
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[问] penguin出发：
对 @走马看世界  说：PDD这几天涨幅较大，是预估三季报超预期吗？和阿里巴

巴相比，主要的优势在哪里？

[答] 走马看世界：
回答 @penguin出发：有三方面原因，一是高盛的研报，调高了拼多多目标价，建

议买入，而且给出的用户时长数据非常强劲。二是多多买菜进展顺利，已经进入第一

集团，这是巨大的上升空间。第三才是三季度业绩预期良好。GMV数据可能还是不会

很惊艳，但是投资人已经开始接受订单量，用户数和消费频次这些数据远远重要

于GMV，而这三项，拼多多三季度大概率都会很好。

[问] lly835：
对@走马看世界  说：视频呢？直播吗

[答] 走马看世界：
回答 @lly835：啥，就是文字访谈。

[问] hlmak2003：
对@走马看世界  说：还能上车吗？

[答] 走马看世界：
回答 @hlmak2003：长远来看，现在上车一点不晚。

[问] 被害妄想症：
对 @走马看世界  说：请问怎么看待社区团购这块？拼多多为何采取激进的打法

急速扩张？

[答] 走马看世界：
回答 @被害妄想症：社区团购会是电商领域的终极一战，多年后，拼多多的投资人

一定会感谢拼多多今天all in社区团购业务的。
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[问] 肥-牛：
对 @走马看世界  说：拼多多是否会学习美团，做多多支付，多多小贷?

[答] 走马看世界：
回答 @肥-牛：会，100%。

[问] 时间友人：
对@走马看世界  说：拼多多的壮大是否意味着消费降级？

[答] 走马看世界：
回答 @时间友人：某种程度上是，但是某种程度上又是消费升级。因为对于五六线

用户来说，上拼多多买日用品是比他们从前的消费更高级的，他们以前可能只有在小

镇的小店购物，都是仿冒品牌价格还不便宜。

[问] 暗黑股市淘金者：
对@走马看世界  说：我和我认识的朋友在拼多多买的东西越来越多。拼多多促销

手段不少，现在有增加了社区蔬菜。我朋友在县城里的山区小镇，自从有了拼多多，

生活用品基本全靠拼多多了。

[答] 走马看世界：
回答 @暗黑股市淘金者：祝贺你们拥有了一个match自己生活状态的购物平台。

[问] ST马前炮哥哥：
对@走马看世界  说：从投资人角度，谈下对拼多多百亿补贴的看法

[答] 走马看世界：
回答 @ST马前炮哥哥：百亿补贴一开始是成本中心，未来会成为利润中心，有百利

而无一害，对拼多多来说是神来之笔。没有更好的选择了。

[问] ST马前炮哥哥：
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对@走马看世界  说：在拼多多上面买货，体验确实不错，水果能以很低的价格买到，

偶尔有雷，但是整体性价比很高，而且快递的优势很明现（极兔速运），但是目前极

兔速运面临封杀，是否对拼多多的服务能力产生重大投资不确定性？

[答] 走马看世界：
回答 @ST马前炮哥哥：不会，首先是因为拼多多的单量已经足够大，大到养活一家

快递公司毫无压力。其次极兔的发展有中国电商基础，即便淘系封杀，他也可以活下

来，而且快递业人员成熟，培训没有任何压力。

[问] ST马前炮哥哥：
对@走马看世界  说：拼多多的app安装文件大小大概30多兆，对比淘宝的app感

觉很臃肿，是否说明拼多多产品研发的技术能力强于马云家（从科技含量角度看）？

谢谢

[答] 走马看世界：
回答 @ST马前炮哥哥：这个要有一说一，拼多多的技术实力整体肯定不如阿里。但

是他在取舍方面远远强于阿里，没有包袱，极速狂奔，抓住核心。淘宝是因为他要做

的东西太多，

[问] 刘点儿真：
对@走马看世界  说：未来看到多少估值 ？pdd

[答] 走马看世界：
回答 @刘点儿真：中期3000亿美金，长期5000亿。

[问] 清净无名：
对 @走马看世界  说：拼多多更亏损扩张，更像风投，请教这类企业如何估值？

[答] 走马看世界：
回答 @清净无名：很简单，主要看用户，社区粘性和生态繁荣程度。简单来说就是
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看他连接用户和商户的数量和紧密程度。 如果他连接的商户和用户都是最多的，最紧

密的，那么理应获得行业最高估值。GMV和收入都是结果和表象而已。

[问] 何惑金：
对@走马看世界  说：社区团购有哪些可分享的数据和进展？

[答] 走马看世界：
目前来说确实只能看这个为主，细看的话建议看看用户评价，团长评价和供应商评

价，这个能看出他的系统是否顺畅，是否正向在跑。//@何惑金:回复@走马看世界:社

区团购你会看重各家什么指标？现在报道出来的基本是日单量和城市数，但这2个指标

太大了，很模糊，测量不出来什么。谢谢

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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