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访谈嘉宾

李中东

谦秋说

访谈小秘书 V 雪球访谈小秘书官方账号

访谈简介

截至今日中午，6月10日上市交易的三峡能源已连续三个交易日涨停，目前市值

超1300亿元。

三峡能源主营业务为风能、太阳能的开发、投资和运营。主要产品有海上风电、

陆上风电、光伏发电。截至2020年底，三峡能源业务覆盖全国30个省区市，并

网风电、光伏和中小水电装机规模超1600万千瓦，总资产超1500亿元。

那么，千亿市值新能源巨头上市，怎么看三峡能源投资价值？本期我们邀请到@

李中东@谦秋说做客雪球访谈，与大家共同探讨！访谈将于今天17:00准时开

始，快发起提问吧！
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（进入雪球查看访谈）

本次访谈相关股票：
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以下内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!

[问] 装甲鸡：
对 @李中东，@谦秋说  说：今天的开板出乎意料，是不是明天开始出现一字板

涨停的概率很小了，后市更有可能的是震荡冲高？

[答] 李中东：
从今天的成交龙虎榜来看，不排除基金为主的机构出货，而游资接手的可能性。如果

是这样的话，明天继续封板的可能性比较大，毕竟换手率已经很充分了，很多散户交

出了手中的筹码。

[问] 毕达哥斯拉911：
对@李中东  @谦秋说  说：对于三峡新能源的估值其所属行业一致性是否可以参

考类似的大唐新能源和龙源电力

[答] 谦秋说：
我觉得三峡能源，是一个蛮不错的标的，换句话说好公司是大概率事件，只是当下的

动态估值虽然是只有20倍，只是过去几年的成长逻辑，能不能延续，以及上市公司融

资之后，形成新的产能，也不会马上兑现。所以我对上市公司处于次新股阶段，只是

做理论分析，一般是不做买入操作。$三峡能源(SH600905)$

[问] 哒哒滴滴哒哒：
对@李中东  @谦秋说  说：二位大佬好，前五的卖出都是机构，能说明什么？机

构不看好？

[答] 李中东：
//@李中东:不排除这种可能。

[问] 哒哒滴滴哒哒：
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对@李中东  @谦秋说  说：机构砸盘是不是意味着行政命令，上面不想看到A股市场爆

炒，瞎猜的...

[答] 谦秋说：
我觉得这完全是市场的行为，是众人博弈的结果，毕竟从涨幅的角度来说，完全没有

到非理性的程度。$三峡能源(SH600905)$

[问] 哒哒滴滴哒哒：
对@李中东  @谦秋说  说：机构砸盘是不是意味着行政命令，上面不想看到A股

市场爆炒，瞎猜的...

[答] 李中东：
我觉得这种可能性不大，三峡能源今天只有三个涨停板，市场并没有到非理性程度。

[问] 当是落花时节：
对 @李中东，@谦秋说  说：1.如何看待今天龙虎榜2-5席位都是散户集中营？

 2.三峡能源和长江电力有可比性吗？ 3.如何对三峡能源进行估值？

[答] 访谈小秘书：
@李中东： 三峡能源是风电+光伏+碳中和，个人认为和长江电力可比性不大。两

者共同点都是大盘股，但是细分赛道不一样。

[问] 当是落花时节：
对 @李中东，@谦秋说  说：1.如何看待今天龙虎榜2-5席位都是散户集中营？

 2.三峡能源和长江电力有可比性吗？ 3.如何对三峡能源进行估值？

[答] 访谈小秘书：
@谦秋说：

你好，我试着来回答你的问题，我觉得今天如此大的成交量，自然是因为市场热捧、

游资操作、机构建仓集合的操作，作为绩优的标的，蛮多基金是需要标配的，但其中
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游资，散户看到低位就打开，也有抢筹的欲望，毕竟低股价是一个蛮好的驱动力。2、

三峡能源跟长江电力同属三峡集团，在我看来主营不同而已，前者是风电、光伏发

电，后者是水力发电。长江电力的走势有可能是为了三峡能源的中长线模板，因为有

着差不多的基因，我在专栏里面还有说明。3、三峡能源，从当前的估值来看，动

态20倍，过去几年的成长性还是不错的，毛估估复合增长有25%以上，中长期来看，

还有蛮大的提升空间。$三峡能源(SH600905)$ $长江电力(SH600900)$

[问] Kate1117：
对@李中东  @谦秋说  说：三峡能源是现在碳中和题材股，按理说今天不应该有

开板上车的机会，为什么会这样？后面还有机会吗？

[答] 访谈小秘书：
@谦秋说：

其实我觉得这是好事情，如果你仔细看的话，第一天上市就成交了5亿，这说明市场的

分歧还是比较大的，毕竟中签率这么高，散户手中的筹码很多，主力机构也不希望，

自己成了韭菜，凭借这资金优势，打开涨停，在我看来是有利于后市走强，当然短期

还是要看资金的脸色，中长期来说，这对于上市公司的股价企稳，蛮有益处了。

当下新股的走势，越来越有意思，中签的投资者还是需要与时俱进，好比我自己，今

天选择的是中签卖出一部分，让利润飞。

在我看来，卖出是艺术，大家都看好的标的，主力资金反向操作非常正常。$三峡能

源(SH600905)$

[问] Kate1117：
对@李中东  @谦秋说  说：三峡能源是现在碳中和题材股，按理说今天不应该有

开板上车的机会，为什么会这样？后面还有机会吗？

[答] 访谈小秘书：
@李中东：

三峡能源今天开板确实出乎意料，个人认为有三方面原因：一是政策方面有利空，国
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家发改委日前宣布，对集中式光伏电站、工商业分布式光伏项目和新核准陆上风电项

目，实行平价上网。新能源上网电价政策调整，利空三峡能源，要知道，三峡能源主

要业务就是风电+光伏。如今光伏要平价上网，意味着补贴可能要没了。

二是大盘今天走势不好，主力借机洗盘。

三是机构之间对这只股票产生分歧，对空对决，所以换手率惊人。

个人认为三峡能源基本面较好，风电+光伏+碳中和三个热点都沾边了，后市空间是非

常大的！

[问] 龙荩草：
对@李中东  @谦秋说  说：三峡会是下一个长江电力吗

[答] 访谈小秘书：
@李中东： 不会的，两者虽然都是大盘股，但是细分赛道不同，个人认为没有可

比性。

[问] 龙荩草：
对@李中东  @谦秋说  说：三峡会是下一个长江电力吗

[答] 访谈小秘书：
@谦秋说：

当下来说，他们之前的销售额水平，净利润水平还是差距比较大的，不过三峡能源的

产能释放，成长性来看，更强一些。但负债率水平，净资产收益率水平要差一些，这

跟重资产是有关系的。我觉得他们同是清洁能源，国家产业扶持的方向，如果过去的

逻辑成立，未来有望走出长江电力的长牛格局。不过前提是市场的短期炒作没有过

分。敬畏市场，敬畏投机。$三峡能源(SH600905)$ $长江电力(SH600900)$

13分钟前举报

[问] 毕达哥斯拉911：
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对@李中东  @谦秋说  说：对于三峡新能源的估值其所属行业一致性是否可以参考类似

的大唐新能源和龙源电力

[答] 访谈小秘书：
@谦秋说：

我觉得三峡能源，是一个蛮不错的标的，换句话说好公司是大概率事件，只是当下的

动态估值虽然是只有20倍，只是过去几年的成长逻辑，能不能延续，以及上市公司融

资之后，形成新的产能，也不会马上兑现。所以我对上市公司处于次新股阶段，只是

做理论分析，一般是不做买入操作。$三峡能源(SH600905)$

[问] 毕达哥斯拉911：
对@李中东  @谦秋说  说：对于三峡新能源的估值其所属行业一致性是否可以参

考类似的大唐新能源和龙源电力

[答] 访谈小秘书：
@李中东： 我认为可以部分参照，但是三峡能源除了风电之外，还有光伏，此外

有三峡集团“背书”，业务上有一定的护城河，估值和龙源电力等不可同日而语，应

该高一些。

[问] 装甲鸡：
对 @李中东，@谦秋说  说：今天的开板出乎意料，是不是明天开始出现一字板

涨停的概率很小了，后市更有可能的是震荡冲高？

[答] 访谈小秘书：
@谦秋说： 其实短期是看资金的情况，如何市场追捧，换手充分，可能大涨，反

正大盘不好，资金选择洗盘也是正常的。我很少对个股做短线评价，尤其是次新股，

我觉得那是在猜大小而已。所以很容易被打脸。我更加乐意去研究上市公司的基本面

情况，中长期的内在逻辑。敬畏市场，敬畏投机。
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[问] 金人月：
对@李中东  @谦秋说  说：国家对新能源光伏平价上网，二位大佬不知道研究过

没有：对于单个的光伏项目，在平价上网无补贴情况下，一般投资收益率大概多少？

[答] 谦秋说：
实话实话，我没有做这方面的深入研究，见谅。$三峡能源(SH600905)$

[问] 股理得：
对@李中东  @谦秋说  如何看风电的未来维护费用，和光电的资产减值？

[答] 李中东：
你好，风电的维护费用确实比较高，这是三峡能源的“短项”。

[问] HHHHOK：
对@李中东  @谦秋说  @访谈小秘书  说：在当下1300亿的市值中，海上风

电、陆上风电、光伏发电分别能对应多少估值？

[答] 李中东：
你好，这个问题太细了，没法回答。

[问] 股理得：
对@李中东  @谦秋说  如何看风电的未来维护费用，和光电的资产减值？

[答] 谦秋说：
我觉得风电的成本是前置的，说白了，就是重金见好之后，只需要不多的维护成本就

能实现远远不断的盈利，有点类似种果树。未来的资产负债率会越来越低的。至于后

期的成本，跟上市公司的管理，以及国家的产业政策多少还是有点关联的。但我觉得

算是小钱。$三峡能源(SH600905)$

[问] HHHHOK：
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对@李中东  @谦秋说  @访谈小秘书  说：在当下1300亿的市值中，海上风电、陆上风

电、光伏发电分别能对应多少估值？

[答] 谦秋说：
从当下的营收来看，风电合计是6成左右，光伏发电是4成不到一点，加起来差不多

是98%的比例。如果对于这个感兴趣，我觉得可以去看看F10里面。当下的数据还是

不够多的，只能毛估估。个人觉得，今天开板的估值水平是处于合理的位置，处于并

不贵的水平，中期（2-3年）来看，这个水平是风险不大的。当然短线我是没有能力来

说的，完全是资金博弈而已。$三峡能源(SH600905)$

[问] 战场狙击手：
对 @李中东，@谦秋说，@访谈小秘书  说：银行股目前怎么看，光大银行如

何，今年会进行债转股吗，光大。

[答] 李中东：
你好，本场访谈是有关于三峡能源，你问的“跑题”了。ὠ�

[问] 战场狙击手：
对 @李中东，@谦秋说，@访谈小秘书  说：银行股目前怎么看，光大银行如

何，今年会进行债转股吗，光大。

[答] 谦秋说：
这个应该不是今天的主题，不过我觉得银行股整体看起来是非常低估的，我也持有蛮

多的银行股标的，不过对于光大银行的关注并不多，中长期大体上来说债转股是有利

于上市公司的基本面的，短期可能构成利空，毕竟摊薄了老股东的利益。看看江苏银

行的情况，或许对于你有一些参考。$光大银行(SH601818)$ $江苏银

行(SH600919)$

[问] 磨牙的小梳子：
对@李中东  @谦秋说  @访谈小秘书  说：前不久电气风电上市一路下跌，估值
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也不高，怎么看这个问题，是不是大环境有问题。

[答] 谦秋说：
我觉得上市公司要分两块来看，一个是基本面的情况，另一个是市场的喜好，我觉得

建仓的话，讲科学应该是没错的。市盈率，成长性，净资产收益率是需要兼顾的，至

于市场的喜好，作为普通投资者，是无力左右的，但市场的非理性，能让一些理性的

投资者捡到宝。持有就好。敬畏市场，敬畏投机。$三峡能源(SH600905)$

[问] 磨牙的小梳子：
对@李中东  @谦秋说  @访谈小秘书  说：前不久电气风电上市一路下跌，估值

也不高，怎么看这个问题，是不是大环境有问题。

[答] 李中东：
个人认为，电气风电主要是受上海电气83亿大额无法应收账款的牵连，这是比较大的

利空。

[问] 毕达哥斯拉911：
对@李中东  @谦秋说  @访谈小秘书  说：风电光伏行业的国家补贴这块，未来

市场成熟后大概率会被碳中和收入覆盖掉，2030碳达峰还有十年，这十年对于再生能

源的公司的成长能否和再生能源的市场增量保持一致不确定性还是比较大，这个行业

相对壁垒会不会很深

[答] 谦秋说：
重资产的行业，是好事，也是坏事，好事就是参与的门槛高了，坏事就是净资产收益

率水平很难跟消费股相比，市场里面主流资金对于高ROE的上市公司，更加乐观一

些，说白了，轻资产的公司受人追捧一点。

[问] 股理得：
对@李中东  @谦秋说  @访谈小秘书  说：太阳能光伏这块发电时间利用率大慨

多少？
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[答] 谦秋说：
这个跟日照时间是正相关的，各个地区的差异还是比较大的。当下我看到的是在全

国31个省市都有安装，大概来说应该是超过40%。$三峡能源(SH600905)$

（完）

以上内容来自雪球访谈，想实时关注嘉宾动态?立即下载雪球客户端关注TA吧!
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